
.17PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT1x maja 2011  xk
r e k l a m a  ? ? ? ?

Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT, zarzàdzanego przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibà w Warszawie, Al. Stanów Zjednoczonych 61A, 04-028 Warszawa, tel.: +48 22 516
24 01/02; fax: +48 22 516 24 17. Zarejestrowane w Sàdzie Rejonowym dla M.ST. Warszawy, XIII Wydzia∏ Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sàdowego, pod numerem KRS 0000054552, NIP 113-210-00-70. Kapita∏ zak∏adowy w wysokoÊci
27 075 000 z∏. w ca∏oÊci op∏acony.

Sporzàdzono: Warszawa, 27 kwietnia 2011 roku.

Data decyzji Urz´du Nadzoru w sprawie udzielenia zezwolenia Towarzystwu na utworzenie Otwartego Funduszu
Emerytalnego POLSAT: 24 luty 1999 rok.
Podstaw´ prawnà sporzàdzenia prospektu stanowi art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2010 r. nr 34, poz. 189 - tekst jednolity) oraz §3 Rozporzàdzenia Rady
Ministrów z dnia 5 kwietnia 2005 roku w sprawie obowiàzków informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2005 r.
nr 70, poz. 627 z póên. zm.).

Informacje dotyczàce Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT oraz Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego 
POLSAT S.A. dost´pne sà na stronie internetowej:

www.ptepolsat.com.pl     Infolinia: 0801 080 040 

SZANOWNI PA¡STWO,

Przekazujemy do Paƒstwa ràk Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT. Zawiera on infor-
macje o bie˝àcej polityce inwestycyjnej i jej wynikach, sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz aktualny statut
Funduszu. Informacje zawarte w prezentowanym Prospekcie pozwolà Paƒstwu uzyskaç kompletnà wiedz´ o dzia∏al-
noÊci OFE POLSAT w 2010 roku. Liczymy, ˝e dzi´ki temu b´dziecie Paƒstwo mieli szans´ na lepsze zrozumienie
naszej strategii inwestycyjnej, której niezmiennym celem pozostaje uzyskiwanie najwy˝szej stopy zwrotu z zachowa-
niem zasad bezpieczeƒstwa.

W 2010 roku polski rynek akcji kontynuowa∏ wzrosty rozpocz´te w 2009 roku, choç ich tempo os∏ab∏o w porównaniu
z rokiem ubieg∏ym. W ciàgu roku indeks szerokiego rynku WIG zyska∏ 18,77%, zaÊ indeks WIG20 zyska∏ 14,88%.
Rynek obligacji tak˝e zapewnia∏ dodatnie stopy zwrotu, szczególnie w pierwszych trzech kwarta∏ach 2010 roku.
Czwarty kwarta∏ przyniós∏ natomiast spadki cen obligacji. Zarzàdzajàcy aktywami Funduszu starali si´ wykorzystaç
trendy rynkowe w celu maksymalizacji korzyÊci dla Cz∏onków OFE Polsat, mi´dzy innymi poprzez utrzymywanie du˝e-
go zaanga˝owania na rynku akcji, bliskiemu limitowi 40% wartoÊci aktywów. W ciàgu roku dokonano zmian w portfe-
lu lokat tak, by jego struktura zapewnia∏a jak najwy˝szy stosunek potencjalnego zysku do mo˝liwej straty. Ca∏y rok
Fundusz zakoƒczy∏ wzrostem wartoÊci jednostki rozrachunkowej w wysokoÊci 9,35%. Roczny wynik inwestycyjny
umocni∏ pozycj´ OFE POLSAT w tzw. rankingach d∏ugoterminowych, które sà istotnym wskaênikiem pozycji funduszu
emerytalnego na rynku. Osiàgni´ta stopa zwrotu, liczona w najd∏u˝szym porównywalnym okresie, od 30 sierpnia 1999
roku do koƒca 2010 roku, wynios∏a dla OFE POLSAT plus 208,4%. Jest to wynik o prawie 23 punkty procentowe
wy˝szy od Êredniej dla ca∏ego rynku funduszy emerytalnych i plasuje OFE POLSAT na pierwszym miejscu wÊród
wszystkich OFE. WartoÊç jednostki rozrachunkowej OFE POLSAT na koniec 2010 roku wynios∏a 33,22 z∏.

Obierajàc kierunek polityki lokacyjnej respektujemy przede wszystkim dobro Cz∏onków Funduszu. Oceniamy,
˝e w 2011 roku rynek akcji b´dzie kontynuowa∏ wzrostowe tendencje z roku 2010. Nasza strategia zak∏ada wykorzy-
stanie prognozowanej sytuacji rynkowej poprzez odpowiednie zmiany struktury aktywów tak, by zapewniç maksymal-
nà efektywnoÊç i bezpieczeƒstwo inwestycji. Planujemy zmniejszaç zaanga˝owanie w spó∏kach i sektorach, których
wycena wzros∏a ju˝ znaczàco, a dobre perspektywy ich rozwoju sà ju˝ uwzgl´dnione w notowaniach gie∏dowych.
JednoczeÊnie w sposób ciàg∏y monitorujemy rynek, by wytypowaç spó∏ki niedowartoÊciowane, które posiadajà wysoki
potencja∏ wzrostu. Zmiany w systemie emerytalnym podwy˝szajàce limit akcyjny dla funduszy emerytalnych
z 40% do 42,5% od maja b.r. stworzy∏y wi´ksze mo˝liwoÊci dokonania zyskownych lokat z korzyÊcià dla wartoÊci Êrod-
ków przekazanych przez Cz∏onków OFE. W odniesieniu do cz´Êci obligacyjnej portfela Funduszu, naszà strategi´ inwe-
stycyjnà dostosowywaç b´dziemy do zmieniajàcej si´ sytuacji rynkowej. Wp∏yw na nasze dzia∏ania w tym zakresie
b´dà na pewno mia∏y decyzje Rady Polityki Pieni´˝nej dotyczàce poziomu stóp procentowych. 

W trosce o Paƒstwa oszcz´dnoÊci emerytalne w minionym roku zredukowaliÊmy op∏at´ od sk∏adki poni˝ej limitów
ustawowych – z poziomu 3,5% do 3,4% i tym samym jesteÊmy Funduszem oferujàcym najni˝szà na rynku op∏at´
od sk∏adki. Dzi´ki temu na Paƒstwa konta b´dzie wp∏ywa∏o wi´cej pieni´dzy.
W 2010 roku, podobnie jak w latach ubieg∏ych, oszcz´dnie i ekonomicznie zarzàdzaliÊmy Êrodkami powierzonymi
przez naszych Klientów. Dodatkowo, PTE POLSAT posiada jeden z najwy˝szych wskaêników tzw. adekwatnoÊci kapita-
∏owej czyli relacji wysokoÊci kapita∏ów w∏asnych w stosunku do wielkoÊci aktywów Funduszu. To wzmacnia bezpieczeƒ-
stwo naszej dzia∏alnoÊci. 

W listopadzie 2010 roku PTE POLSAT jako jedyne Powszechne Towarzystwo Emerytalne otrzyma∏o presti˝owà
Nagrod´ Rzecznika Ubezpieczonych. Nagroda jest tym bardziej wyjàtkowa, ˝e przyznana zosta∏a na okolicznoÊç jubi-
leuszu 15 lat dzia∏alnoÊci Urz´du Rzecznika Ubezpieczonych w Polsce. Wyró˝nione osobistoÊci, firmy oraz instytucje
zosta∏y nagrodzone za szczególne dzia∏ania na rzecz ochrony konsumenta us∏ug ubezpieczeniowych, a tak˝e
za propagowanie wiedzy z dziedziny ubezpieczeƒ na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat. W minionym roku wyniki
dzia∏alnoÊci Funduszu zyska∏y po raz kolejny uznanie w oczach instytucji i organizacji zajmujàcych si´ rynkiem kapi-
ta∏owym - OFE POLSAT po raz trzeci otrzyma∏ presti˝owà nagrod´ „Byki i Niedêwiedzie” dla najlepszego Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok 2009 (wczeÊniej za lata za lata 2003 oraz 2006) a Home & Market po raz trzeci
og∏osi∏ OFE POLSAT „Najlepszym Partnerem w Biznesie”. JesteÊmy wdzi´czni za zaufanie jakim nas Paƒstwo obdarzy-
liÊcie przyznajàc w 2010 po raz szósty z rz´du „Z∏oty Laur Klienta” oraz po raz czwarty „Grand Prix Laur Klienta”
za utrzymanie pozycji lidera w tym konkursie. Wszystkie one to dla nas szczególny rodzaj zobowiàzania, by efekty
naszej pracy by∏y dla Paƒstwa z roku na rok coraz lepsze. 

Z powa˝aniem,

INFORMACJE NA TEMAT DZIA¸ALNOÂCI INWESTYCYJNEJ 
OFE POLSAT

WARTOÂå JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ OFE POLSAT
WWaarrttooÊÊçç jjeeddnnoossttkkii rroozzrraacchhuunnkkoowweejj OOFFEE PPOOLLSSAATT ww oossttaattnniimm ddnniiuu wwyycceennyy rrookkuu oobbrroottoowweeggoo::
2010: 33,22 z∏.
2007: 30,65 z∏.
2005: 24,44 z∏.
2000: 13,51 z∏.
WW ddnniiuu rroozzppoocczz´́cciiaa ddzziiaa∏∏aallnnooÊÊccii OOFFEE PPOOLLSSAATT wwaarrttooÊÊçç jjeeddnnoossttkkii rroozzrraacchhuunnkkoowweejj wwyynnoossii∏∏aa 1100,,0000 zz∏∏..

WYSOKOÂå STOPY ZWROTU
WysokoÊç stopy zwrotu osiàgni´ta przez OFE POLSAT za okres od 31.12.2007 r. do 31.12.2010 r. (trzy lata) wynios∏a:
88,,338855%%
WysokoÊç stopy zwrotu osiàgni´ta przez OFE POLSAT za okres od 30.12.2005 r. do 31.12.2010 r. (pi´ç lat) wynios∏a:
3355,,992255%%
WysokoÊç stopy zwrotu osiàgni´ta przez OFE POLSAT za okres od 29.12.2000 r. do 31.12.2010 r. (dziesi´ç lat) wynios∏a:
114455,,889922%%
Wed∏ug informacji Komisji Nadzoru Finansowego Êrednia 36-miesi´czna wa˝ona stopa zwrotu wszystkich dzia∏ajàcych
otwartych funduszy emerytalnych za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r. wynios∏a: 33,,336600%%
WysokoÊç stopy zwrotu osiàgni´ta przez OFE POLSAT za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r. wynios∏a: 00,,552211%%

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z przyj´tà politykà inwestycyjnà Otwartego Funduszu
Emerytalnego POLSAT z uwzgl´dnieniem opisu ryzyka zwiàzanego z inwestowaniem w poszczególne
instrumenty finansowe.

Dzia∏alnoÊç inwestycyjna ka˝dego otwartego funduszu emerytalnego zwiàzana jest z ryzykiem. Ca∏kowita eliminacja
ryzyka jest niemo˝liwa, gdy˝ nie mo˝na w pe∏nym zakresie przewidzieç przysz∏oÊci i skutków dzisiejszych decyzji –
mo˝liwa jest tylko jego redukcja. Jak wskazuje teoria inwestycji, im wy˝szy oczekiwany zysk wynikajàcy z posiadania
danego instrumentu finansowego, tym równie˝ wy˝sze jest ponoszone ryzyko. Podejmowane decyzje z zakresu
inwestowania sprowadzajà si´ do znalezienia pewnego optimum mi´dzy zyskiem a ryzykiem jego osiàgni´cia.
Ograniczenia prawne, nadzór Komisji Nadzoru Finansowego, jak równie˝ polityka inwestycyjna OFE POLSAT majà na celu
zminimalizowanie ryzyka ponoszonego przez Uczestników Funduszu, przy jednoczesnym efektywnym wykorzystaniu
wszystkich mo˝liwoÊci inwestycyjnych.
Portfel inwestycyjny OFE POLSAT w 2010 roku sk∏ada∏ si´ z obligacji i bonów emitowanych lub gwarantowanych przez
Skarb Paƒstwa, obligacji samorzàdowych, depozytów i certyfikatów depozytowych banków krajowych, obligacji spó∏ek
publicznych oraz akcji spó∏ek notowanych na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie (w tym praw do akcji
i praw poboru).
Przewa˝ajàca cz´Êç portfela OFE POLSAT sk∏ada si´ z bonów i obligacji skarbowych. Sà to papiery wartoÊciowe
o najmniejszym ryzyku. W ich przypadku wyst´puje g∏ównie tzw. ryzyko stopy procentowej, które mo˝na podzieliç na:
• ryzyko ceny – wzrost poziomu stóp procentowych powoduje spadek cen bonów i obligacji (jest ono istotne jedynie

w krótszym okresie, gdy˝ instrumenty te sà ostatecznie wykupywane przez Skarb Paƒstwa po z góry ustalonej cenie),
• ryzyko reinwestycji – spadek poziomu stóp procentowych powoduje, ˝e przysz∏e dochody z bonów i obligacji sà

inwestowane na mniej korzystnych warunkach rynkowych ni˝ obecne.
Ponadto przyjmuje si´, ˝e bony i obligacje skarbowe charakteryzujà si´ prawie zerowym ryzykiem kredytowym,
tzn. ryzykiem nie wywiàzania si´ emitenta z przyj´tych zobowiàzaƒ.
Ârodki pieni´˝ne, które wp∏yn´∏y do OFE POLSAT, a nie zosta∏y jeszcze zainwestowane, oraz niezb´dna rezerwa
gotówkowa umieszczane sà w bankach na oprocentowanych lokatach. Lokaty bankowe charakteryzujà si´ równie˝
niskim ryzykiem. Jest to g∏ównie ryzyko niedotrzymania warunków przez bank przyjmujàcy lokat´. Przez odpowiedni
wybór banku OFE POLSAT ryzyko to minimalizuje.
W portfelu OFE POLSAT znajdujà si´ równie˝ papiery d∏u˝ne innych emitentów ni˝ Skarb Paƒstwa. Charakteryzujà si´
one wy˝szà rentownoÊcià ni˝ bony i obligacje skarbowe, obarczone sà równie˝ ryzykiem stopy procentowej, ale w ich
przypadku znacznie roÊnie ryzyko niedotrzymania warunków. Ryzyko jest mniejsze w przypadku, gdy emitentem jest
taki podmiot jak bank, inna instytucja finansowa, jednostka samorzàdu terytorialnego, a wi´ksze w przypadku spó∏ek
publicznych.
Zwi´kszanie dochodowoÊci ca∏ego portfela OFE POLSAT poprzez wzrost udzia∏u w nim akcji powoduje, ˝e roÊnie równie˝
ryzyko portfela, gdy˝ akcje charakteryzujà si´ du˝o wy˝szym ryzykiem ni˝ papiery d∏u˝ne. Wzrost ryzyka wynika g∏ównie
z wi´kszej zmiennoÊci cen akcji. Ryzyko zmiany cen akcji dzieli si´ na:
• ryzyko ogólne – oznaczajàce zmiennoÊç koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Êwiecie; Fundusz reguluje je poprzez

zmiany udzia∏u cz´Êci akcyjnej w portfelu;
• ryzyko szczególne, zwiàzane z samà spó∏kà, zwane ryzykiem niesystematycznym; minimalizowane jest ono w OFE

POLSAT poprzez dywersyfikacj´ – zwi´kszenie liczby spó∏ek, których akcje znajdujà si´ w portfelu Funduszu oraz przez
odpowiedni dobór spó∏ek; g∏ównym kryterium doboru spó∏ek do portfela jest ich dobra kondycja finansowa
oraz wysoka wartoÊç ilorazu potencjalnego zysku do potencjalnej straty.

Ryzyko charakteryzujàce prawa do akcji w cz´Êci jest to˝same z akcjami, w cz´Êci obejmuje tak˝e ryzyko prawne,
np. brak rejestracji emisji przez Sàd.
Prawa poboru powstajà podczas oferowania akcji nowej emisji dotychczasowym akcjonariuszom. Ryzyko zwiàzane
z tym instrumentem, oprócz ryzyka zwiàzanego z akcjami, polega na wi´kszej zmiennoÊci ceny.
Ceny papierów wartoÊciowych zale˝à tak˝e od ryzyka makroekonomicznego. Pogorszenie wskaêników ekonomicznych,
takich jak wzrost gospodarczy, poziom inflacji, wysokoÊç stóp procentowych, wielkoÊç produkcji przemys∏owej
czy popytu globalnego mo˝e mieç wp∏yw na sytuacj´ finansowà emitentów i ceny emitowanych przez nich
instrumentów. Ryzyko koncentracji powstaje, gdy wysoki udzia∏ pewnych sk∏adników lokat wywiera znaczny wp∏yw
na wyniki Funduszu. Jest ono minimalizowane przez odpowiednià dywersyfikacj´ inwestycji.
Wielu instrumentów z portfela Funduszu dotyczy ryzyko p∏ynnoÊci, czyli ryzyko braku mo˝liwoÊci zmiany
zaanga˝owania w dany instrument bez istotnego wp∏ywania na poziom cen rynkowych. Jest ono mniej istotne
dla obligacji i bonów, które mo˝na trzymaç do czasu wykupu, bardziej istotne zaÊ dla spó∏ek publicznych o mniejszej
iloÊci akcji w wolnym obrocie.
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Ryzyko inwestycyjne jest nieustanne monitorowane poprzez Êledzenie sytuacji rynkowej, makroekonomicznej oraz
sytuacji poszczególnych emitentów. Kontrola ryzyka odbywa si´ przez analiz´ informacji publicznie dost´pnych,
raportów tworzonych przez instytucje finansowe oraz spotkania z przedstawicielami emitentów. Prowadzony jest
ciàg∏y monitoring zgodnoÊci z odpowiednimi limitami zaanga˝owania w poszczególne rodzaje aktywów.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT

NA DZIE¡ 31 GRUDNIA 2010

1. Podstawowe informacje o Funduszu
Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT zosta∏ wpisany do rejestru funduszy emerytalnych VII Wydzia∏u Cywilnego
i Rejestrowego Sàdu Okr´gowego w Warszawie w dniu 25.02.1999 r. pod pozycjà Rfe 15. 
Agentem Transferowym obs∏ugujàcym Cz∏onków Funduszu w okresie sprawozdawczym by∏a firma Atlantic Fund
Services Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie. Agent Transferowy odpowiedzialny jest za prowadzenie rejestru Cz∏onków,
rozlicza transakcje nabywania i umarzania jednostek rozrachunkowych oraz udziela Cz∏onkom Funduszu informacji
zwiàzanych ze stanem ich rachunków.
Depozytariuszem aktywów Funduszu w okresie sprawozdawczym by∏ BRE BANK S.A. z siedzibà w Warszawie.
Depozytariusz zapewnia bezpieczne przechowywanie aktywów Funduszu, kontroluje prawid∏owoÊç wyliczenia wartoÊci
aktywów netto Funduszu oraz prowadzi rachunki, na których zarejestrowane sà wszystkie aktywa Funduszu i operacje
na nich. 
Ksi´gowoÊç Funduszu w okresie sprawozdawczym by∏a prowadzona przez Atlantic Fund Services Sp. z o.o. z siedzibà
w Warszawie.

2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa b´dàcego organem Funduszu
Organem zarzàdzajàcym Funduszem jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibà i adresem:
04-028 Warszawa, Al. Stanów Zjednoczonych 61 A, wpisane do Krajowego Rejestru Sàdowego pod numerem
KRS: 0000054552.

3. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym OFE POLSAT jest systematyczne pomna˝anie wartoÊci Êrodków na rachunkach jego Cz∏onków.
Aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT inwestowane sà tak, by dà˝yç do osiàgni´cia maksymalnego
stopnia bezpieczeƒstwa i rentownoÊci dokonywanych lokat. 
Aktywa Funduszu lokowane sà w papiery wartoÊciowe oraz inne prawa majàtkowe z zachowaniem ograniczeƒ
inwestycyjnych w poszczególnych kategoriach lokat wynikajàcych z Ustawy z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2010 r. nr 34, poz.189 tekst jednolity z póên. zm.) i Rozporzàdzenia
Rady Ministrów z 3 lutego 2004 r. w sprawie okreÊlenia maksymalnej cz´Êci aktywów otwartego funduszu
emerytalnego, jaka mo˝e zostaç ulokowana w poszczególnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczeƒ
w zakresie prowadzenia dzia∏alnoÊci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2004 r. nr 32, poz. 276 z póên. zm.).

4. Okres za jaki sprawozdanie jest sporzàdzone
Prezentowane sprawozdanie finansowe zosta∏o sporzàdzone za 2010 rok (1.01.2010 – 31.12.2010 r.).
Niniejsze sprawozdanie zosta∏o sporzàdzone przy za∏o˝eniu kontynuowania dzia∏alnoÊci przez Fundusz. Wed∏ug naszej
wiedzy nie istniejà okolicznoÊci wskazujàce na zagro˝enie kontynuowania dzia∏alnoÊci Funduszu.

5. Opis przyj´tych zasad rachunkowoÊci
RachunkowoÊç Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o rachunkowoÊci
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z póên. zm.), Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 nr 248, poz. 1847)
oraz rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów
i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 nr 51, poz. 493 z póên. zm.).

Podstawowe zasady rachunkowoÊci Funduszu sà nast´pujàce:

5.1 Ujmowanie transakcji w ksi´gach Funduszu

Wszystkie operacje dotyczàce zakupu i sprzeda˝y papierów wartoÊciowych ksi´gowane sà po otrzymaniu dowodu
ksi´gowego potwierdzajàcego zawarcie transakcji. Transakcje bez wzgl´du na to czy sà obj´te gwarancjà rozliczenia
czy nie, ujmuje si´ w dacie zawarcia transakcji.
Nabyte sk∏adniki portfela inwestycyjnego ewidencjonowane sà wg ceny nabycia. Sk∏adniki portfela inwestycyjnego
nabyte nieodp∏atnie posiadajà cen´ nabycia równà zero. W przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych z naliczanymi
odsetkami, wartoÊç odsetek ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych, jako odr´bne nale˝noÊci.
Przys∏ugujàce akcjonariuszom, zgodnie z uchwa∏à walnego zgromadzenia emitenta akcji, prawo poboru akcji
notowanych na rynku regulowanym ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ, w którym akcje te sà po raz
pierwszy notowane bez prawa poboru.
Zysk lub strat´ ze zbycia sk∏adników portfela inwestycyjnego wylicza si´, przypisujàc sprzedanym sk∏adnikom
najwy˝szà wartoÊç w cenie nabycia lub najwy˝szà wartoÊç w cenie nabycia powi´kszonà o amortyzacj´ instrumentów
wycenianych metodà amortyzacji liniowej.

5.2 Koszty i przychody Funduszu
Nale˝ne odsetki od lokat i rachunków nalicza si´ odpowiednio na ka˝dy dzieƒ kalendarzowy, poczàwszy od dnia
nast´pujàcego po dniu uj´cia lokaty lub salda w ksi´gach rachunkowych.
Nale˝nà dywidend´ z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ, w którym
akcje te po raz pierwszy by∏y notowane bez dywidendy.
Âwiadczenia dodatkowe zwiàzane z emisjà papierów wartoÊciowych ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych w dniu
uznania Êwiadczenia za nale˝ne.
Przychody i koszty za dni, które nie sà dniami wyceny sà ujmowane odpowiednio pod datà dnia nast´pujàcego po tych
dniach.
Przychody z praw nale˝nych Funduszowi ujmuje si´ odpowiednio za ka˝dy dzieƒ kalendarzowy do czasu ich
wygaÊni´cia.
Koszty z tytu∏u wynagrodzenia Towarzystwa i op∏at dla Depozytariusza sà ujmowane jako bierne rozliczenia
mi´dzyokresowe kosztów i naliczane za ka˝dy dzieƒ kalendarzowy.

5.3 Wycena aktywów i pasywów
Wycena aktywów Funduszu nast´puje wed∏ug wartoÊci rynkowej z zachowaniem zasady ostro˝nej wyceny.
Papiery wartoÊciowe wyceniane sà na rynku wyceny w oparciu o kurs Êredni wa˝ony wolumenem obrotu. Je˝eli na
rynku, na którym notowany jest dany papier nie publikuje si´ kursu Êredniego, do wyceny stosowane sà ceny
odpowiednio:
– dla MTS Poland kurs fixingowy, a je˝eli nie jest ustalony to kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku

wyceny,
– dla pozosta∏ych rynków kursem wyceny jest kurs zamkni´cia, a je˝eli nie jest ustalany na rynku wyceny to kurs

jednolity z dnia wyceny, a je˝eli nie jest ustalany na rynku wyceny to kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku.

W przypadku d∏u˝nych skarbowych papierów wartoÊciowych, dla których ustalany jest kurs fixingowy na MTS Poland,
rynkiem wyceny jest MTS Poland. 
W przypadku, gdy na rynku wyceny, nie wyst´pujà transakcje mo˝e nastàpiç zmiana rynku wyceny w oparciu
o kryterium wielkoÊci obrotu danym papierem w ostatnich dwóch miesiàcach. 
Papiery wartoÊciowe notowane na rynku wyceny w Polsce i za granicà wycenia si´ na podstawie notowaƒ w Polsce.
Bony skarbowe wycenia si´ metodà liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ceny nabycia.

Krótkoterminowe d∏u˝ne papiery wartoÊciowe nienotowane na rynku wyceny i d∏ugoterminowe d∏u˝ne papiery
wartoÊciowe, dla których okres do rozpocz´cia notowania jest krótszy ni˝ miesiàc wycenia si´ metodà liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Amortyzacj´ premii lub dyskonta od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych nienotowanych na rynku wyceny nalicza si´
od dnia nast´pnego po dniu rozliczenia zakupu tych papierów.
Pozosta∏e papiery wartoÊciowe nienotowane na rynku wyceny wycenia si´ wed∏ug ceny nabycia.
WartoÊç akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, wycenia si´ wed∏ug wartoÊci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.
Papiery wartoÊciowe nabyte z udzielonym przez drugà stron´ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majàcej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub po˝yczki, sà wyceniane metodà liniowej amortyzacji ró˝nicy mi´dzy cenà
odkupu papierów wartoÊciowych a cenà ich nabycia.

5.4 Operacje na jednostkach rozrachunkowych
Wp∏aty dokonywane na rzecz Cz∏onków Funduszu sà ujmowane na dzieƒ otrzymania.
Wp∏aty dokonywane na rzecz Cz∏onków Funduszu sà przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najbli˝szym dniu
wyceny po otrzymaniu wp∏aty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy Cz∏onków, na rzecz których wnoszona
jest wp∏ata, wed∏ug wartoÊci jednostki rozrachunkowej na dzieƒ, w którym po raz pierwszy mo˝liwe jest
przyporzàdkowanie otrzymanych sk∏adek poszczególnym Cz∏onkom. 
Ârodki pieni´˝ne otrzymane od Towarzystwa z tytu∏u wp∏aty na cz´Êç dodatkowà Funduszu Gwarancyjnego sà
przeliczane na jednostki rozrachunkowe gwarancyjne na tych samych zasadach, co Êrodki wp∏acane na rzecz
Cz∏onków Funduszu.
Do dnia otrzymania wp∏aty na cz´Êç dodatkowà Funduszu Gwarancyjnego, Êrodki nale˝ne od Towarzystwa ujmuje si´
w ksi´gach Funduszu jako nale˝noÊci oraz wykazuje jako zobowiàzania z tytu∏u nie przeliczonych jednostek
rozrachunkowych na rachunku rezerwowym.
WartoÊç jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia ustalana jest przez podzielenie wartoÊci aktywów netto
Funduszu w dniu przeliczenia przez liczb´ jednostek zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez
Fundusz.
Zmniejszenie kapita∏u ujmuje si´ w ksi´gach rachunkowych na dzieƒ przeliczenia jednostek rozrachunkowych na
Êrodki pieni´˝ne.
Przeliczenie jednostek rozrachunkowych podlegajàcych wyp∏acie z rachunków Cz∏onków Funduszu, dokonywane jest
wed∏ug wartoÊci jednostki rozrachunkowej z dnia poprzedzajàcego dzieƒ przeliczenia.
IloÊç jednostek rozrachunkowych jest podawana z dok∏adnoÊcià do czterech miejsc po przecinku, a ich wartoÊç
z dok∏adnoÊcià do dwóch miejsc po przecinku.

Warszawa, 21 lutego 2011 r.

BILANS FUNDUSZU (W Z∏OTYCH) 2009.12.31 2010.12.31

I. Aktywa 1 692 404 381,07 2 055 054 949,55
1. Portfel inwestycyjny* 1 679 557 677,33 2 039 463 997,49
2. Ârodki pieni´˝ne: 12 837 483,16 15 590 952,06

a) na rachunkach bie˝àcych 70,57 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 12 837 412,59 15 590 952,06
- na rachunku wp∏at 12 094 169,90 14 790 747,52
- na rachunku wyp∏at 743 242,69 800 204,54
- do wyjaÊnienia 0,00 0,00
c) na pozosta∏ych rachunkach 0,00 0,00

3. Nale˝noÊci: 9 220,58 0,00
a) z tytu∏u zbytych sk∏adników portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
b) z tytu∏u dywidend 8 162,10 0,00
c) z tytu∏u po˝yczek 0,00 0,00
d) z tytu∏u odsetek 0,00 0,00
e) od towarzystwa 1 058,48 0,00
f) z tytu∏u wp∏at na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) pozosta∏e nale˝noÊci 0,00 0,00

4. Rozliczenia mi´dzyokresowe 0,00 0,00
II. Zobowiàzania 2 852 070,79 4 647 597,04
1. Z tytu∏u nabytych sk∏adników portfela inwestycyjnego 1 221 578,04 3 300 428,97
2. Z tytu∏u po˝yczek i kredytów 0,00 0,00
3. Wobec cz∏onków 0,00 0,00
4. Wobec towarzystwa 747 489,11 410 160,56
5. Wobec depozytariusza 22 763,27 26 971,20
6. Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 91 034,55 104 777,62
8. Z tytu∏u nieprzeliczonych jednostek na rachunku cz´Êci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego 22 015,72 0,00
9. Pozosta∏e zobowiàzania 743 128,78 805 258,69
10. Rozliczenia mi´dzyokresowe 4 061,32 0,00
III. Aktywa netto (I-II) 1 689 552 310,28 2 050 407 352,51
IV. Kapita∏ funduszu 1 293 368 682,33 1 488 204 312,63
V. Kapita∏ rezerwowy -638 282,31 -638 282,31
VI. Kapita∏ premiowy 156 828,17 199 880,27
VII. Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 3 932 780,92 4 533 547,37
VIII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 392 732 301,17 558 107 894,55
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 180 590 783,07 225 549 509,13
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 185 411 547,04 200 916 233,98
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 26 729 971,06 131 642 151,44
4. Zakumulowane przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapita∏ i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy,

razem (IV + V + VI + VII + VIII) 1 689 552 310,28 2 050 407 352,51
*  wraz z  odsetkami od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (W Z∏OTYCH) 2009.01.01 – 2009.12.31 2010.01.01 – 2010.12.31 

I. Przychody operacyjne 47 159 673,60 55 469 808,43
1. Przychody portfela inwestycyjnego: 47 017 553,53 55 458 226,65

a) dywidendy i udzia∏y w zyskach 5 462 330,46 11 615 100,03
b) odsetki, w tym 39 359 577,85 39 700 746,80
- odsetki od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych 38 677 416,04 39 064 149,29
- odsetki od depozytów bankowych i bankowych papierów wartoÊciowych 682 161,81 636 597,51
- pozosta∏e 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych nabytych

poni˝ej wartoÊci nominalnej 2 195 645,22 4 142 379,82
d) przychody z tytu∏u udzielonych po˝yczek i kredytów 0,00 0,00
e) przychody z tytu∏u udzielonych po˝yczek i kredytów w papierach wartoÊciowych 0,00 0,00
f) pozosta∏e przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. Przychody ze Êrodków pieni´˝nych na rachunkach bankowych 105 501,71 0,00
3. Ró˝nice kursowe dodatnie 0,00 0,00
4. Pozosta∏e przychody 36 618,36 11 581,78
II. Koszty operacyjne 7 612 981,13 10 511 082,37
1. Koszty zarzàdzania funduszem 7 027 410,69 10 096 565,44
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 890 559,19 1 121 840,61
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 277 905,28 357 721,76
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

a) amortyzacja premii od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych nabytych
powy˝ej wartoÊci nominalnej 0,00 0,00

b) pozosta∏e koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciàgni´tych po˝yczek i kredytów 0,00 0,00
6. Przychody z tytu∏u uzupe∏nienia aktywów funduszu Êrodkami zgromadzonymi

na rachunku premiowym -582 894,03 -1 104 090,84
7. Ró˝nice kursowe ujemne 0,00 0,00
8. Pozosta∏e koszty 0,00 39 045,40
III. Wynik z inwestycji (I - II) 39 546 692,47 44 958 726,06
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 236 662 614,90 120 416 867,32
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 27 486 692,09 15 504 686,94
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 209 175 922,81 104 912 180,38
V. Wynik z operacji (III + IV) 276 209 307,37 165 375 593,38
VI. Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. Wynik finansowy (V + VI) 276 209 307,37 165 375 593,38
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (W Z∏OTYCH) 2009.01.01 – 2009.12.31 2010.01.01 – 2010.12.31 

A. Zmiana wartoÊci aktywów netto
I. WartoÊç aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 243 592 348,91 1 689 552 310,28
II. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 276 209 307,37 165 375 593,38
1. Wynik z inwestycji 39 546 692,47 44 958 726,06
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 27 486 692,09 15 504 686,94
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 209 175 922,81 104 912 180,38
4. Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
III. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 169 750 654,00 195 479 448,85
1. Zwi´kszenia kapita∏u z tytu∏u wp∏at przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 272 813 921,10 294 950 116,53
2. Zmniejszenia kapita∏u z tytu∏u umorzenia jednostek rozrachunkowych 103 063 267,10 99 470 667,68
IV. ¸àczna zmiana wartoÊci aktywów netto w okresie sprawozdawczym (II + III) 445 959 961,37 360 855 042,23
V. WartoÊç aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+IV) 1 689 552 310,28 2 050 407 352,51
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym 6 215 270,0658 6 090 776,6580
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczàtek okresu sprawozdawczego 49 407 654,0631 55 622 924,1289
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 55 622 924,1289 61 713 700,7869
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczàtek

okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczàtek

okresu sprawozdawczego 4 720,4696 5 269,7444
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec

okresu sprawozdawczego 5 269,7444 6 079,4547
7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku cz´Êci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego na poczàtek okresu sprawozdawczego 146 381,7423 165 603,3080
8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku cz´Êci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 165 603,3080 184 469,2404
II. Zmiana wartoÊci aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà
1. WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na poczàtek okresu sprawozdawczego 25,17 30,38
2. WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na koniec okresu sprawozdawczego 30,38 33,22
3. Procentowa zmiana wartoÊci aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà

w okresie sprawozdawczym 20,70% 9,35%
4. Minimalna wartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà w okresie sprawozdawczym 23,47 30,13
5. Maksymalna wartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà w okresie sprawozdawczym 30,42 33,35
6. WartoÊç aktywów netto na jednostk´ rozrachunkowà na ostatni dzieƒ wyceny

w okresie sprawozdawczym 30,38 33,22

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W¸ASNYM (W Z∏OTYCH) 2009.01.01 – 2009.12.31 2010.01.01 – 2010.12.31

I. Kapita∏y razem funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego
1. Kapita∏ funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego 1 124 114 758,17 1 293 368 682,33 
1.1 Zmiany w kapitale funduszu 169 253 924,16 194 835 630,30 

a/ zwi´kszenia z tytu∏u 271 158 750,83 293 241 252,54 
- wp∏at cz∏onków 265 981 029,41 277 803 109,93 
- otrzymanych wp∏at transferowych 5 173 877,34 15 437 563,20 
- pokrycia szkody 3 844,08 0,00 
- pozosta∏e 0,00 579,41 

b/ zmniejszenia z tytu∏u 101 904 826,67 98 405 622,24 
- wyp∏at do towarzystwa 0,00 0,00 
- wyp∏at transferowych 92 896 866,72 88 056 794,24 
- wyp∏at osobom uprawnionym 1 327 420,46 2 439 400,59 
- zwrotu b∏´dnie wp∏aconych sk∏adek 7 680 539,49 7 905 434,57 
- pozosta∏e 0,00 3 992,84 

1.2. Kapita∏ funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1 293 368 682,33 1 488 204 312,63 
2. Kapita∏ rezerwowy funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego -610 255,71 -638 282,31 
2.1 Zmiany w kapitale rezerwowym -28 026,60 0,00 

a/ zwi´kszenia z tytu∏u 273 759,90 0,00 
- wp∏at towarzystwa 0,00 0,00 
- przeniesienia Êrodków z rachunku premiowego 273 759,90 0,00 

b/ zmniejszenia z tytu∏u 301 786,50 0,00 
- wyp∏at na rzecz towarzystwa 276 158,09 0,00 
- pozosta∏e 25 628,41 0,00 

2.2 Kapita∏ rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -638 282,31 -638 282,31 
3. Kapita∏ premiowy funduszu na poczàtek okresu sprawozdawczego 146 710,03 156 828,17 
3.1 Zmiany w kapitale premiowym 10 118,14 43 052,10 

a/ zwi´kszenia z tytu∏u 866 772,07 1 106 665,00 
- wp∏at towarzystwa 866 772,07 1 106 665,00 

b/ zmniejszenia z tytu∏u 856 653,93 1 063 612,90 
- zasilenia rachunku rezerwowego 273 759,90 0,00 
- zasilenia funduszu 567 916,61 1 063 612,90 
- pozosta∏e 14 977,42 0,00 

3.2 Kapita∏ premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 156 828,17 199 880,27 
4. Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczàtek

okresu sprawozdawczego 3 418 142,62 3 932 780,92 
4.1 Zmiany w kapitale cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 514 638,30 600 766,45 

a/ zwi´kszenia z tytu∏u 514 638,30 600 766,45 
- wp∏at towarzystwa 514 638,30 600 766,45 

b/ zmniejszenia z tytu∏u 0,00 0,00 
- zasilenia funduszu 0,00 0,00 
- wyp∏at na rzecz towarzystwa 0,00 0,00 

4.2 Kapita∏ cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec
okresu sprawozdawczego 3 932 780,92 4 533 547,37 

5. Wynik finansowy 392 732 301,17 558 107 894,55 
II. Kapita∏y razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

(1.2 + 2.2 + 3.2 + 4.2 + 5) 1 689 552 310,28 2 050 407 352,51
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LP. INSTRUMENT FINANSOWY ILOÂÇ WARTOÂÇ NABYCIA WARTOÂÇ BIE˚ÑCA UDZIA¸ W AKTYWACH
(W SZT.) (W TYS. Z∏) (W TYS. Z∏) (W %)

1 2 3 4 5 6

1. Bony skarbowe 8 200 78 488,11 80 083,92 4,74%
BS070710 - 07/07/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 575,18 9 779,98 0,58%
BS110810 - 11/08/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 612,17 9 752,90    0,58%
BS250810 - 25/08/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 592,63    9 734,76    0,58%
BS010910 - 01/09/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 592,63    9 726,93    0,57%
BS150910 - 15/09/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 587,57    9 701,10    0,57%
BS120510 - 12/05/2010 Skarb Paƒstwa 1 200 11 428,08    11 791,74    0,70%
BS260510 - 26/05/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 530,42    9 810,61    0,58%
BS300610 - 30/06/2010 Skarb Paƒstwa 1 000 9 569,43    9 785,90    0,58%

2. Obligacje skarbowe 959 851 926 913,64 945 019,29 55,83%
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Paƒstwa 60 651 60 292,61 60 439,33 3,57%
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Paƒstwa 88 000 85 599,50 86 038,48 5,08%
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Paƒstwa 50 000 49 922,00 50 292,50 2,97%
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Paƒstwa 55 000 53 586,23 54 643,60 3,23%
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Paƒstwa 51 000 52 673,10 52 302,54 3,09%
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Paƒstwa 82 000 79 275,60 78 485,48 4,64%
DS1019 - 25/10/2019 Skarb Paƒstwa 65 000 62 961,40 62 289,50 3,68%
DS1110 - 24/11/2010 Skarb Paƒstwa 30 000 29 716,51 30 671,40 1,81%
IZ0816 - 24/08/2016 Skarb Paƒstwa 10 000 10 347,10 11 023,67 0,65%
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Paƒstwa 30 200 30 850,54 31 698,52 1,87%
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Paƒstwa 51 000 49 329,20 52 439,73 3,10%
PS0413 - 25/04/2013 Skarb Paƒstwa 53 000 51 337,20 54 847,58 3,24%
PS0414 - 25/04/2014 Skarb Paƒstwa 45 000 45 007,00 46 880,10 2,77%
PS0415 - 25/04/2015 Skarb Paƒstwa 8 000 7 895,28 8 163,76 0,48%
PS0511 - 24/05/2011 Skarb Paƒstwa 30 000 29 231,70 30 669,90 1,81%
WS0429 - 25/04/2029 Skarb Paƒstwa 10 000 10 390,80 9 824,80 0,58%
WS0437 - 25/04/2037 Skarb Paƒstwa 6 000 5 400,00 5 153,10 0,31%
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Paƒstwa 48 000 47 767,20 46 545,60 2,75%
OK0112 - 25/01/2012 Skarb Paƒstwa 47 000 41 590,85 42 525,60 2,51%
OK0710 - 25/07/2010 Skarb Paƒstwa 43 000 37 852,56 42 066,90 2,49%
OK0711 - 25/07/2011 Skarb Paƒstwa 52 000 46 370,50 48 417,20 2,86%
OK0712 - 25/07/2012 Skarb Paƒstwa 45 000 39 516,76 39 600,00 2,34%

3. Papiery wartoÊciowe gwarantowane lub por´czane

przez Skarb Paƒstwa 18 1 800,00 1 834,87 0,11%
Obligacja PKP - 06/02/2011 18 1 800,00 1 834,87 0,11%

4. Depozyty w bankach krajowych 2 19 022,52 19 022,52 1,12%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 04/01/2010, oprocentowanie 3,8% 1 19 020,00 19 020,00 1,12%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 04/01/2010, oprocentowanie 1,6% 1 2,52 2,52 0,00%

5. Papiery wartoÊciowe emitowane przez banki krajowe 6 3 000,00 3 043,26 0,18%
Certyfikat Depozytowy GETIN BANK - 06/04/2010 6 3 000,00 3 043,26 0,18%

6. Papiery wartoÊciowe emitowane przez jednostki
samorzàdu terytorialnego 5 795 5 571,91 5 850,02 0,35%
Obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 795 809,31 791,27 0,05%
Obligacja Miasta Sto∏ecznego Warszawa - 25/10/2019 5 000 4 762,60 5 058,75 0,30%

7. Niezabezpieczone ca∏kowicie d∏u˝ne papiery wartoÊciowe inne ni˝ zdematerializowane,
a emitowane przez spó∏ki publiczne 30 2 994,47 3 016,40 0,18%
Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1 500,00 1 509,02 0,09%
Obligacje Echo - 25/05/2011 15 1 494,47 1 507,38 0,09%

8. Akcje spó∏ek notowanych na rynku oficjalnych notowaƒ
Gie∏dy Papierów WartoÊciowych (GPW) 79 482 569 598 797,00 621 687,40 36,73%
ABM SOLID Spó∏ka Akcyjna 86 939 2 073,87 685,95 0,04%
AB Spó∏ka Akcyjna 30 230 359,03 431,38 0,03%
Ambra Spó∏ka Akcyjna 483 049 5 783,01 2 999,73 0,18%
Amica Wronki Spó∏ka Akcyjna 202 992 4 605,62 3 678,22 0,22%
Asseco Poland Spó∏ka Akcyjna 1 263 106 52 210,18 79 967,24 4,73%
ATM Spó∏ka Akcyjna 3 630 517 26 289,26 34 054,25 2,01%
BANKIER.PL Spó∏ka Akcyjna 67 948 746,47 585,71 0,03%
Barlinek Spó∏ka Akcyjna 2 340 694 15 036,51 8 286,06 0,49%
Bioton Spó∏ka Akcyjna 24 500 000 21 249,77 5 635,00 0,33%
“Lubelski W´giel “”Bogdanka”” Spó∏ka Akcyjna” 68 530 3 289,44 4 858,78 0,29%
ING Bank Âlàski Spó∏ka Akcyjna 3 854 1 549,95 3 004,15 0,18%
BUDVAR Centrum Spó∏ka Akcyjna 32 234 452,97 83,49 0,00%
Cersanit Spó∏ka Akcyjna 535 184 13 157,40 8 803,78 0,52%
Cinema City International N.V. 46 800 937,43 1 284,66 0,08%
Comarch Spó∏ka Akcyjna 75 000 5 245,06 7 125,75 0,42%
Firma Oponiarska D´bica Spó∏ka Akcyjna 98 291 6 885,36 6 557,98 0,39%
Polski Koncern Mi´sny DUDA Spó∏ka Akcyjna 429 194 4 374,14 549,37 0,03%
Elektrobudowa Spó∏ka Akcyjna 130 807 9 406,71 21 400,03 1,27%
Farmacol Spó∏ka Akcyjna 126 149 3 683,92 4 907,20 0,29%
GETIN Holding Spó∏ka Akcyjna 233 375 2 163,99 2 088,71 0,12%
GINO ROSSI Spó∏ka Akcyjna 113 339 1 631,20 260,68 0,02%
Inter Groclin Auto Spó∏ka Akcyjna 72 795 5 106,76 920,13 0,05%
Hardex Spó∏ka Akcyjna 32 060 3 070,63 1 300,99 0,08%
HTL-STREFA Spó∏ka Akcyjna 52 494 330,36 714,97 0,04%
Hyperion Spó∏ka Akcyjna 580 500 5 319,85 4 022,86 0,24%
Inter Cars Spó∏ka Akcyjna 28 089 3 412,46 2 217,06 0,13%
Grupa K´ty Spó∏ka Akcyjna 228 659 14 882,59 27 766,06 1,64%
Koelner Spó∏ka Akcyjna 1 065 359 23 156,26 15 437,05 0,91%
Zespó∏ Elektrociep∏owni Wroc∏awskich
KOGENERACJA Spó∏ka Akcyjna 56 130 1 620,47 4 444,93 0,26%
Kredyt Bank Spó∏ka Akcyjna 120 000 1 225,21 1 436,40 0,08%
Zak∏ady T∏uszczowe Kruszwica Spó∏ka Akcyjna 339 890 10 471,38 20 148,68 1,19%
Lena Lighting Spó∏ka Akcyjna 29 642 306,87 58,69 0,00%
Grupa LOTOS Spó∏ka Akcyjna 200 282 6 160,65 6 401,01 0,38%
Makarony Polskie Spó∏ka Akcyjna 461 625 4 261,43 2 525,09 0,15%
MCI Management Spó∏ka Akcyjna 319 755 1 658,28 1 665,92 0,10%
Bank Millennium Spó∏ka Akcyjna 4 356 698 22 622,09 20 912,15 1,24%
Mispol Spó∏ka Akcyjna 335 769 2 522,78 1 537,82 0,09%
Multimedia Polska Spó∏ka Akcyjna 2 674 634 23 216,69 18 802,68 1,11%
Odlewnie Polskie Spó∏ka Akcyjna 1 250 895 6 235,23 1 250,89 0,07%
Optopol Technology Spó∏ka Akcyjna 167 530 2 961,32 3 325,47 0,20%
PBG Spó∏ka Akcyjna 8 698 278,34 1 791,27 0,11%
PEKAES Spó∏ka Akcyjna 362 910 3 702,60 3 534,74 0,21%
Bank Polska Kasa Opieki Spó∏ka Akcyjna 107 000 14 018,75 17 372,52 1,03%
Polish Energy Partners Spó∏ka Akcyjna 292 207 2 279,21 9 669,13 0,57%
Polska Grupa Energetyczna Spó∏ka Akcyjna 625 630 15 606,07 15 277,88 0,90%
Polska Grupa Farmaceutyczna Spó∏ka Akcyjna 142 413 8 138,93 5 284,95 0,31%
Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo
Spó∏ka Akcyjna 3 021 596 9 967,46 11 512,28 0,68%
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spó∏ka Akcyjna 2 205 682 60 974,82 74 927,02 4,43%
Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski
Spó∏ka Akcyjna 510 185 13 728,49 19 320,70 1,14%
Pol-Aqua Spó∏ka Akcyjna 89 222 5 231,58 1 586,37 0,09%
POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce Spó∏ka Akcyjna 346 732 518,42 1 373,06 0,08%
Projprzem Spó∏ka Akcyjna 24 649 215,93 368,26 0,02%
Zak∏ady Azotowe Pu∏awy Spó∏ka Akcyjna 148 602 8 508,52 11 663,77 0,69%
Relpol Spó∏ka Akcyjna 5 000 175,60 20,00 0,00%
RUCH Spó∏ka Akcyjna 1 281 322 25 526,65 9 814,93 0,58%
SECO/WARWICK Spó∏ka Akcyjna 413 945 14 082,73 7 927,05 0,47%
Seko Spó∏ka Akcyjna 429 000 6 625,64 3 861,00 0,23%
Sfinks Polska Spó∏ka Akcyjna 860 844 15 385,81 9 512,33 0,56%
Stalprofil Spó∏ka Akcyjna 123 662 1 461,12 1 555,67 0,09%
Mondi Âwiecie Spó∏ka Akcyjna 362 578 15 775,26 27 914,88 1,65%
Sygnity Spó∏ka Akcyjna 404 095 19 642,13 5 786,64 0,34%
Synthos Spó∏ka Akcyjna 18 754 798 13 352,72 21 755,57 1,29%
Telekomunikacja Polska Spó∏ka Akcyjna 950 000 15 866,80 15 057,50 0,89%
Trakcja Polska Spó∏ka Akcyjna 507 675 2 096,61 2 096,70 0,12%
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spó∏ka Akcyjna 633 086 5 964,21 10 566,21 0,62%

9. Prawa Poboru nienotowane na GPW 1 595 933 0,00 0,00   0,00%
MCI Management Spó∏ka Akcyjna 319 755 0,00 0,00 0,00%
Sfinks Polska Spó∏ka Akcyjna 846 984 0,00 0,00 0,00%
Polski Koncern Mi´sny DUDA S. A. 429 194 0,00 0,00 0,00%
Razem lokaty (krajowe) 82 052 404,00 1 636 587,65 1 679 557,68 99,24%
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LP. INSTRUMENT FINANSOWY ILOÂÇ WARTOÂÇ NABYCIA WARTOÂÇ BIE˚ÑCA UDZIA¸ W AKTYWACH
(W SZT.) (W TYS. Z∏) (W TYS. Z∏) (W %)

1 2 3 4 5 6

1. Bony skarbowe 13 400 129 211,63 131 370,06 6,40%
BS010611 - 01/06/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 631,95    9 845,46    0,48%
BS060711 - 06/07/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 609,41    9 799,34    0,48%
BS200411 - 20/04/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 652,57    9 892,35    0,48%
BS240811 - 24/08/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 692,35    9 752,20    0,47%
BS280911 - 28/09/2011 Skarb Paƒstwa 2 000 19 241,26    19 435,11    0,95%
BS261011 - 26/10/2011 Skarb Paƒstwa 2 000 19 212,04    19 352,75    0,94%
BS160211 - 16/02/2011 Skarb Paƒstwa 1 200 11 689,07    11 945,06    0,58%
BS160311 - 16/03/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 686,59    9 926,54    0,48%
BS180511 - 18/05/2011 Skarb Paƒstwa 1 200 11 571,96    11 834,54    0,58%
BS270711 - 27/07/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 613,15    9 778,94    0,48%
BS290611 - 29/06/2011 Skarb Paƒstwa 1 000 9 611,28    9 807,78    0,48%

2. Obligacje skarbowe 1 070 651 1 028 645,02 1 068 057,21 51,96%
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Paƒstwa 60 651 60 292,61    60 837,81    2,96%
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Paƒstwa 88 000 85 599,50    88 399,52    4,30%
WZ0121 - 24/01/2021 Skarb Paƒstwa 50 000 48 859,89    49 182,00    2,39%
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Paƒstwa 60 000 59 937,00    60 685,20    2,95%
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Paƒstwa 50 000 48 599,23    50 616,00    2,46%
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Paƒstwa 45 000 46 216,10    47 121,30    2,29%
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Paƒstwa 65 000 62 166,60    64 164,10    3,12%
DS1019 - 25/10/2019 Skarb Paƒstwa 50 000 48 048,40    49 055,00    2,39%
IZ0816 - 24/08/2016 Skarb Paƒstwa 30 000 33 193,90    36 494,01    1,78%
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Paƒstwa 51 000 49 329,20    52 908,93    2,57%
PS0413 - 25/04/2013 Skarb Paƒstwa 53 000 51 337,20    55 451,78    2,70%
PS0414 - 25/04/2014 Skarb Paƒstwa 40 000 39 824,50    42 407,20    2,06%
PS0415 - 25/04/2015 Skarb Paƒstwa 18 000 17 910,78    18 818,46    0,92%
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PS0511 - 24/05/2011 Skarb Paƒstwa 40 000 39 198,70    41 089,20    2,00%
WS0429 - 25/04/2029 Skarb Paƒstwa 10 000 10 390,80    9 958,80    0,48%
WS0437 - 25/04/2037 Skarb Paƒstwa 6 000 5 400,00    5 343,90    0,26%
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Paƒstwa 45 000 44 712,00    44 581,50    2,17%
OK0112 - 25/01/2012 Skarb Paƒstwa 75 000 68 138,45    71 820,00    3,49%
OK0113 - 25/01/2013 Skarb Paƒstwa 45 000 40 624,50    40 882,50    1,99%
OK0711 - 25/07/2011 Skarb Paƒstwa 60 000 54 072,90    58 722,00    2,86%
OK0712 - 25/07/2012 Skarb Paƒstwa 65 000 57 407,76    60 606,00    2,95%
OK1012 - 25/10/2012 Skarb Paƒstwa 64 000 57 385,00    58 912,00    2,87%

3. Papiery wartoÊciowe gwarantowane lub por´czane
przez Skarb Paƒstwa 18 1 800,00 1 832,19 0,09%
Obligacja PKP - 06/02/2011 18 1 800,00    1 832,19    0,09%

4. Depozyty w bankach krajowych 2 19 457,37 19 457,37 0,95%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 03/01/2010,
oprocentowanie: 2.45% 1 19 455,00    19 455,00    0,95%
Depozyt w BRE Bank S.A. - 03/01/2010,
oprocentowanie: 2.00% 1 2,37    2,37    0,00%

5. Papiery wartoÊciowe emitowane przez jednostki
samorzàdu terytorialnego 582 5 358,25 5 774,14 0,28%
Obligacja miastaWarszawa - 30/12/2012 5 000 4 765,77    5 197,50 0,25%
Obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 582 592,48    576,64 0,03%

6. Niezabezpieczone ca∏kowicie d∏u˝ne papiery wartoÊciowe inne ni˝ zdematerializowane,
a emitowane przez spó∏ki publiczne 30 2 994,47 3 016,52 0,14%
Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1 500,00    1 508,65    0,07%
Obligacje Echo -25/05/2011 15 1 494,47    1 507,87    0,07%

7. Akcje spó∏ek notowanych na rynku oficjalnych notowaƒ
Gie∏dy Papierów WartoÊciowych (GPW) 77 680 253 704 159,60 809 956,50 39,41%
ABM SOLID Spó∏ka Akcyjna 86 939 2 073,87 1 311,91 0,06%
AB Spó∏ka Akcyjna 30 230 359,03 808,35 0,04%
Ambra Spó∏ka Akcyjna 486 049 5 801,57 4 267,51 0,21%
Asseco Poland Spó∏ka Akcyjna 1 453 203 62 389,81 78 792,66 3,83%
ATM Spó∏ka Akcyjna 3 325 885 20 263,08 38 081,38 1,85%
Barlinek Spó∏ka Akcyjna 2 591 327 16 166,89 9 717,48 0,47%
Bioton Spó∏ka Akcyjna 24 500 000 21 249,78 3 675,00 0,18%
Bogdanka S.A. 108 003 6 096,22 11 917,05 0,58%
BUDVAR Centrum Spó∏ka Akcyjna 33 710 457,55 104,50 0,01%
Cersanit Spó∏ka Akcyjna 794 602 13 142,61 8 541,97 0,42%
CEZ 32 005 4 220,48 3 878,69 0,19%
Cinema City International N.V. 19 998 388,24 895,71 0,05%
Comarch Spó∏ka Akcyjna 45 777 2 867,19 3 879,60 0,19%
Firma Oponiarska D´bica Spó∏ka Akcyjna 149 475 10 407,83 9 744,28 0,47%
Duda Polski Koncern Mi´sny Spó∏ka Akcyjna 429 194 4 374,14 695,29 0,03%
Elektrobudowa S.A. 130 980 9 388,05 21 819,96 1,06%
Farmacol S.A. 141 437 4 342,48 5 657,48 0,28%
GETIN Holding Spó∏ka Akcyjna 560 495 5 412,36 6 462,51 0,31%
GINO ROSSI Spó∏ka Akcyjna 113 339 1 631,20 495,29 0,02%
Inter Groclin Auto S.A. 72 795 5 106,76 974,00 0,05%
Hardex Spó∏ka Akcyjna 32 060 3 070,63 1 035,86 0,05%
Hydrobudowa Polska S.A. 2 580 162 9 630,69 8 153,31 0,40%
Hyperion Spó∏ka Akcyjna 600 072 5 455,40 3 702,44 0,18%
Inter Cars Spó∏ka Akcyjna 28 089 3 412,46 2 022,41 0,10%
K´ty S.A. 266 333 19 109,09 34 388,92 1,67%
Koelner Spó∏ka Akcyjna 1 765 187 32 991,89 25 065,66 1,22%
Zespó∏ Elektrociep∏owni Wroc∏awskich KOGENERACJA
Spó∏ka Akcyjna 56 130 1 620,47 6 163,07 0,30%
Kredyt Bank S.A. 120 000 1 225,21 1 794,00 0,09%
Zak∏ady T∏uszczowe Kruszwica Spó∏ka Akcyjna 457 265 19 134,78 31 071,16 1,51%
Lena Lighting Spó∏ka Akcyjna 29 642 306,87 59,88 0,00%
Grupa LOTOS Spó∏ka Akcyjna 200 282 6 160,65 7 284,26 0,36%
Makarony Polskie Spó∏ka Akcyjna 919 869 7 311,34 7 496,93 0,36%
MCI Management Spó∏ka Akcyjna 319 755 1 658,28 2 743,50 0,13%
Mieszko S.A. 215 784 635,10 742,30 0,04%
Bank Millennium Spó∏ka Akcyjna 5 865 000 24 457,00 28 738,50 1,40%
Mispol Spó∏ka Akcyjna 407 838 2 923,24 2 985,37 0,15%
Multimedia Polska Spó∏ka Akcyjna 3 394 759 28 930,87 32 759,42 1,59%
Odlewnie Polskie Spó∏ka Akcyjna 2 065 743 8 657,79 5 784,08 0,28%
PBG Spó∏ka Akcyjna 8 698 278,34 1 841,37 0,09%
PEKAES Spó∏ka Akcyjna 479 168 4 929,54 4 398,76 0,21%
Bank Polska Kasa Opieki Spó∏ka Akcyjna 148 000 20 831,27 26 691,80 1,30%
Polish Energy Partners S.A. 292 107 2 278,43 9 768,06 0,48%
PGE S.A. 1 064 487 25 516,82 24 536,43 1,19%
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 188 696 10 067,30 10 202,79 0,50%
Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo
Spó∏ka Akcyjna 3 021 596 9 967,46 10 787,10 0,52%
Polski Koncern Naftowy S.A. 1 518 695 38 659,96 70 011,84 3,41%
Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski
Spó∏ka Akcyjna 624 477 18 364,83 27 327,11 1,33%
Pol-Aqua Spó∏ka Akcyjna 89 222 5 231,58 1 589,94 0,08%
POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce Spó∏ka Akcyjna 346 732 518,42 1 386,93 0,07%
Pozbud S.A. 1 049 128 5 887,33 6 546,56 0,32%
Projprzem S.A. 24 649 215,93 265,22 0,01%
Zak∏ady Azotowe Pu∏awy Spó∏ka Akcyjna 237 659 14 469,10 20 196,26 0,98%
PZU S.A. 89 314 31 090,51 31 687,71 1,54%
Relpol Spó∏ka Akcyjna 5 000 175,60 28,30 0,00%
SECO/WARWICK Spó∏ka Akcyjna 644 329 21 404,73 18 653,32 0,91%
Seko Spó∏ka Akcyjna 429 000 6 625,64 6 001,71 0,29%
Sfinks Polska Spó∏ka Akcyjna 964 457 16 615,54 5 748,16 0,28%
Stalprofil Spó∏ka Akcyjna 123 662 1 461,12 2 927,08 0,14%
Mondi Packaging Paper Âwiecie Spó∏ka Akcyjna 724 969 42 519,41 56 243,10 2,74%
Sygnity Spó∏ka Akcyjna 593 034 22 438,71 8 901,44 0,43%
Synthos Spó∏ka Akcyjna 7 606 197 4 136,46 23 427,09 1,14%
Telekomunikacja Polska Spó∏ka Akcyjna 1 196 197 20 231,54 19 773,14 0,96%
Trakcja S.A. 1 781 367 7 413,15 7 303,60 0,36%

8. Prawa Poboru nienotowane na GPW 319 755 0 0,00 0,00%
MCI Management Spó∏ka Akcyjna 319 755 0,00 0,00 0,00%
Razem lokaty (krajowe) 79 084 691 1 891 626,34 2 039 463,99 99,23%

I. Dane uzupe∏niajàce o pozycjach bilansu

NOTA NR 1. ÂRODKI PIENI¢˚NE NA RACHUNKACH BIE˚ÑCYCH (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

Êrodki na rachunkach bie˝àcych w banku depozytariuszu 70,57 0,00
Êrodki na rachunkach bie˝àcych w innych  bankach 0,00 0,00
Êrodki na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
Êrodki na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
waluty EUR 0,00 0,00
waluty USD 0,00 0,00
inne waluty 0,00 0,00
Êrodki w drodze 0,00 0,00
inne Êrodki 0,00 0,00

NOTA NR 2. ÂRODKI PIENI¢˚NE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WP¸AT (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

Êrodki wp∏acone za cz∏onków 11 984 875,99 14 689 260,41
Êrodki wp∏acone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
Êrodki wp∏acone na rachunek premiowy 88 329,55 101 487,11
Êrodki wp∏acone na rachunek cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 20 964,36 0,00
Êrodki z tytu∏u otrzymanych wyp∏at transferowych 0,00 0,00
inne Êrodki 0,00 0,00

NOTA NR 3. ÂRODKI PIENI¢˚NE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYP¸AT (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

Êrodki przeznaczone do wyp∏at transferowych 0,00 0,00
Êrodki przeznaczone do wyp∏at osobom upowa˝nionym 0,00 490,00
Êrodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytu∏u naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00

Êrodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytu∏u naliczonego rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Êrodki nienale˝ne 719 680,67 775 199,67
Êrodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Êrodki wycofane z cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
Êrodki przeznaczone na pokrycie podatku od wyp∏at dla uprawnionych 23 169,00 23 982,00
Êrodki pieni´˝ne zabezpieczajàce wyp∏at´ emerytur do ZUS 393,02 532,87

NOTA NR 4. NALE˚NOÂCI Z TYTU¸U ZBYTYCH SK¸ADNIKÓW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

sprzeda˝ akcji i praw z nimi zwiàzanych 0,00 0,00
sprzeda˝ obligacji skarbowych 0,00 0,00
sprzeda˝ bonów 0,00 0,00
pozosta∏ych obligacji 0,00 0,00
sprzeda˝ certyfikatów 0,00 0,00
sprzeda˝ bankowych papierów wartoÊciowych 0,00 0,00
sprzeda˝ jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
sprzeda˝ listów zastawnych 0,00 0,00
sprzeda˝ praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00

NOTA NR 5. NALE˚NOÊCI Z TYTU¸U ODSETEK (W Z¸) * 2009.12.31 2010.12.31

od rachunków bankowych 0,00 0,00
sk∏adników portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- depozytów bankowych 0,00 0,00
- bankowych papierów wartoÊciowych 0,00 0,00
- listów zastawnych 0,00 0,00
- pozosta∏ych 0,00 0,00
od kredytów 0,00 0,00
od po˝yczek 0,00 0,00
od innych 0,00 0,00
*  Zgodnie z  rozporzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci

funduszy emerytalnych (Dz.  U.  z  2007 r.  NR 248,  poz.  1847)  w przypadku d∏u˝nych papierów wartoÊciowych z  naliczanymi
odsetkami wartoÊç ustalonà w stosunku do ich wartoÊci  nominalnej i  wartoÊç naliczonych odsetek ujmuje si´  w ksi´-
gach rachunkowych ∏àcznie.

NOTA NR 6. NALE˚NOÂCI OD TOWARZYSTWA (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

z tytu∏u rachunku rezerwowego 0,00 0,00
z tytu∏u rachunku premiowego 0,00 0,00
z tytu∏u rachunku cz´Êci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1 051,36 0,00
z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
z tytu∏u op∏at ZUS za przekazane sk∏adki zwracanych przez PTE 7,12 0,00

NOTA NR 7. ZOBOWIÑZANIA Z TYTU¸U NABYTYCH SK¸ADNIKÓW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

z tytu∏u akcji i praw z nimi zwiàzanych 1 221 578,04 3 300 428,97
z tytu∏u obligacji skarbowych 0,00 0,00
z tytu∏u bonów 0,00 0,00
z tytulu pozosta∏ych obligacji 0,00 0,00
z tytu∏u certyfikatów 0,00 0,00
z tytu∏u bankowych papierów wartoÊciowych 0,00 0,00
z tytu∏u jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
z tytu∏u listów zastawnych 0,00 0,00
z tytu∏u praw pochodnych 0,00 0,00
z innych tytu∏ów 0,00 0,00

NOTA NR 8. ZOBOWIÑZANIA Z TYTU¸U PO˚YCZEK I KREDYTÓW (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

po˝yczek krótkoterminowych 0,00 0,00
kredytów d∏ugoterminowych 0,00 0,00
kredytów krótkoterminowych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00

NOTA NR 9. ZOBOWIÑZANIA WOBEC CZ¸ONKÓW (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

z tytu∏u wp∏at 0,00 0,00
z tytu∏u wyp∏at do zak∏adów emerytalnych 0,00 0,00
z tytu∏u wyp∏at transferowych 0,00 0,00
pokrycia szkody 0,00 0,00
z innych tytu∏ów 0,00 0,00

NOTA NR 10. ZOBOWIÑZANIA WOBEC TOWARZYSTWA (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

wycofanie nadp∏aty 0,00 0,00
op∏aty od sk∏adki 747 489,11 380 545,94
op∏at transferowych 0,00 0,00
op∏at za zarzàdzanie 0,00 29 614,62
op∏at z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
op∏at z rachunku premiowego 0,00 0,00
z innych tytu∏ów 0,00 0,00

NOTA NR 11. ZOBOWIÑZANIA POZOSTA¸E (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

zobowiàzanie z tytu∏u wyp∏at bezpoÊrednich 0,00 490,00
zobowiàzanie z tytu∏u wyp∏at bezpoÊrednich ratalnych 0,00 0,00
zobowiàzania z tytu∏u sk∏adek nienale˝nych 719 959,78 774 249,66
zobowiàzanie z tytu∏u podatku od wyp∏at dla uprawnionych 23 169,00 24 932,00
inne zobowiàzania 0,00 5 587,03

NOTA NR 12. INFORMACJE DOTYCZÑCE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Fundusz nie posiada∏ w portfelu inwestycyjnym ˝adnych instrumentów pochodnych.

II. Dane uzupe∏niajàce o pozycjach rachunku zysków i strat

NOTA NR 1. PRZYCHODY Z TYTU¸U (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

odsetek od rachunków pieni´˝nych 105 501,71 101 760,42
odsetek od depozytów 483 316,05 534 837,09
odsetek od obligacji 38 677 416,04 39 016 412,27
odsetek od bankowych papierów wartoÊciowych 198 845,76 47 737,02
odsetek od listów zastawnych 0,00 0,00
odsetek od kredytów 0,00 0,00
z innych tytu∏ów, w tym: 7 694 594,04 15 769 061,63
- dywidend i udzia∏ów w zyskach 5 462 330,46 11 615 100,03
- odpisu dyskonta od d∏u˝nych papierów wartoÊciowych nabytych poni˝ej wartoÊci nominalnej 2 195 645,22 4 142 379,82
- inne 36 618,36 11 581,78

NOTA NR 2. RÓ˚NICE KURSOWE DODATNIE (W Z¸)

Ró˝nice kursowe dodatnie nie wystàpi∏y

NOTA NR 3. WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

refinansowanie op∏at na rzecz innych podmiotów krajowych 41 875,26 55 757,84
refinansowanie op∏at na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
op∏aty za przechowywanie 215 444,52 271 526,42
op∏aty za rozliczanie 19 370,00 28 800,00
weryfikacja wartoÊci jednostki 0,00 0,00
prowadzenie rachunków i przelewów 1 165,50 1 582,50
z innych tytu∏ów 50,00 55,00

NOTA NR 4. RÓ˚NICE KURSOWE UJEMNE (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

ujete w zrealizowanej staracie z inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00

NOTA NR 5. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

akcje i prawa z nimi zwiàzane 24 179 023,43 11 417 939,41
obligacje skarbowe 3 307 668,66 4 090 581,53
bony 0,00 0,00
pozosta∏e obligacje 0,00 -3 834,00
certyfikaty 0,00 0,00
bankowe papiery wartoÊciowe 0,00 0,00
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jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 0,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00

NOTA NR 6. NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI (W Z¸) 2009.12.31 2010.12.31

akcje i prawa z nimi zwiàzane 214 430 430,77 82 827 902,36
obligacje skarbowe -5 490 708,31 22 084 278,04
bony 0,00 0,00
pozosta∏e obligacje 236 200,35 0,00
certyfikaty 0,00 0,00
bankowe papiery wartoÊciowe 0,00 0,00
jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 0,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00

NOTA NR 7. PRZYCHODY Z TYTU¸U POKRYCIA NIEDOBORU (W Z¸)

Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru nie wystàpi∏y

III. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa

2009.12.31 2010.12.31

1. Koszty prowadzenia i obs∏ugi rachunków bankowych 10 033,89 10 940,80
2. Koszty po˝yczek i kredytów 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzàdzania 0,00 0,00
6. Inne 0,00 0,00

Warszawa, 21 luty 2011 r.

Sporzàdzi∏:

OPINIA NIEZALE˚NEGO BIEG¸EGO REWIDENTA

dla Cz∏onków Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
i Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Polsat S.A.

PrzeprowadziliÊmy badanie za∏àczonego sprawozdania Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat z siedzibà
w Warszawie, al. Stanów Zjednoczonych 61 A, na które sk∏ada si´:
–  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
–  bilans sporzàdzony na dzieƒ 31 grudnia 2010 roku wykazujàcy sum´ aktywów netto w wysokoÊci 2 050 407 352,51

z∏;
–  rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujàcy zysk

netto w wysokoÊci 165 375 593,38 z∏;
–  zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010 roku,

wykazujàce wzrost aktywów netto o kwot´ 360 855 042,23 z∏;
–  zestawienie zmian w kapitale w∏asnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,

wykazujàce wzrost kapita∏u w∏asnego o kwot´ 360 855 042,23 z∏;
–  zestawienie portfela inwestycyjnego na dzieƒ 31 grudnia 2010 roku wykazujàce wartoÊç portfela inwestycyjnego

w wysokoÊci 2 039 463,99 tysi´cy z∏;
–  dodatkowe informacje i objaÊnienia.

Za sporzàdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzàd Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Polsat
S.A. z siedzibà w Warszawie, al. Stanów Zjednoczonych 61 A.
Zarzàd Towarzystwa oraz cz∏onkowie Rady Nadzorczej sà zobowiàzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzia∏alnoÊci spe∏nia∏y wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o rachunko-
woÊci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z póên. zm.), zwanej dalej „ustawà o rachunkowoÊci”.

Naszym zadaniem by∏o zbadanie i wyra˝enie opinii o rzetelnoÊci, prawid∏owoÊci i jasnoÊci tego sprawozdania finanso-
wego oraz prawid∏owoÊci ksiàg rachunkowych stanowiàcych podstaw´ jego sporzàdzenia.

Badanie to przeprowadziliÊmy stosownie do postanowieƒ:
1) rozdzia∏u 7 ustawy z 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z póêniejszymi

zmianami);
2) krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajowà Rad´ Bieg∏ych Rewidentów w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliÊmy i przeprowadziliÊmy w taki sposób, aby uzyskaç racjonalnà
pewnoÊç, pozwalajàcà na wyra˝enie opinii o sprawozdaniu.
W szczególnoÊci badanie obejmowa∏o sprawdzenie poprawnoÊci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachun-
kowoÊci i znaczàcych szacunków, sprawdzenie - w przewa˝ajàcej mierze w sposób wyrywkowy - dowodów i zapisów
ksi´gowych, z których wynikajà liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca∏oÊciowà ocen´
sprawozdania finansowego.
Uwa˝amy, ˝e badanie dostarczy∏o wystarczajàcej podstawy do wyra˝enia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
–  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majàtkowej i finansowej Otwartego Funduszu

Emerytalnego Polsat na dzieƒ 31 grudnia 2010 roku, jak te˝ jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

–  sporzàdzone zosta∏o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowoÊci z dnia
29 wrzeÊnia 1994 roku, Rozporzàdzenia Ministra Finansów w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy
emerytalnych z dnia 24 grudnia 2007 roku oraz rozporzàdzenia Rady Ministrów w sprawie szczegó∏owych zasad
wyceny aktywów i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych z dnia 9 marca 2004 roku oraz na podstawie prawid∏owo
prowadzonych ksiàg rachunkowych,

–  jest zgodne z wp∏ywajàcymi na treÊç sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Informacja Zarzàdu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. skierowana do cz∏onków Funduszu
uwzgl´dnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o których mowa w Rozporzàdzeniu Ministra Finansów
w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych i jest zgodna z danymi zawartymi w sprawozda-
niu finansowym.
Do sprawozdania finansowego do∏àczono oÊwiadczenie depozytariusza.

Warszawa, dnia 21 lutego 2011 roku

BDO Sp. z o.o.
ul. Post´pu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

OÂWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 
Warszawa, dnia 21 luty 2011 r.

OÊwiadczenie
BRE BANK SA, wype∏niajàc obowiàzki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat potwierdza
zgodnoÊç danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzàdzonym na dzieƒ 31 grudnia 2010 r.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. ze stanem faktycznym. 
W okresie, którego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzi∏ rejestr aktywów Funduszu oraz nadzoro-
wa∏ mi´dzy innymi terminowe rozliczanie transakcji dotyczàcych aktywów funduszu, obliczanie wartoÊci aktywów
netto Funduszu i przestrzeganie limitów inwestycyjnych. 
W imieniu BRE BANK SA:
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Dyrektor Zast´pca dyrektora

Departament Rozliczeƒ i Us∏ug Powierniczych Departament Rozliczeƒ i Us∏ug Powierniczych

STATUT 
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT

Art. 1. Fundusz

1. Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT, zwany dalej “Funduszem”, jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumie-
niu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997r. (Dz.U. 2004 nr 159,
poz. 1667 – tekst jednolity z póêniejszymi zmianami), zwanej dalej “Ustawà”.

2. Przedmiotem dzia∏alnoÊci Funduszu jest gromadzenie Êrodków pieni´˝nych Cz∏onków Funduszu i lokowanie ich,
zgodnie z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i przepisami Ustawy, z przeznaczeniem na wyp∏at´ Cz∏onkom
Funduszu po osiàgni´ciu przez nich wieku emerytalnego i wyp∏ata okresowych emerytur kapita∏owych, o których
mowa w Ustawie z dnia 21 listopada 2008 roku o emeryturach kapita∏owych (Dz.U. 2008 nr 228, poz. 1507)
albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem lub przepisami prawa.

3. Fundusz zorganizowany jest i dzia∏a na zasadach okreÊlonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie
uchwalonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT
Spó∏ka Akcyjna, zwanego dalej “Towarzystwem”.

4. Siedzibà Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Art. 2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 
Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT Spó∏ka Akcyjna z siedzibà i adresem:
04 – 028 Warszawa, Al. Stanów Zjednoczonych 61 A, prowadzàce dzia∏alnoÊç na zasadach okreÊlonych w szczególno-
Êci w Kodeksie spó∏ek handlowych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 3. Podstawowe dane dotyczàce Towarzystwa
1. Za∏o˝ycielami Towarzystwa sà:

1) Invest – Bank S.A.,
2) PAI-MEDIA Sp. z o.o. przekszta∏cona z dniem 31 paêdziernika 2000 r. w POLSAT MEDIA S.A., a nast´pnie jej firma

zosta∏a zmieniona z dniem 31 grudnia 2003 r. na PAI MEDIA S.A.,
3) Telewizja POLSAT S.A.,
4) Totalizator Sportowy Sp. z o.o.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sà:
1) Invest – Bank S.A.,
2) PAI-MEDIA S.A.,
3) Totalizator Sportowy Sp. z o.o.

3. Kapita∏ zak∏adowy Towarzystwa wynosi 27.075.000 (s∏ownie: dwadzieÊcia siedem milionów siedemdziesiàt pi´ç tysi´-
cy) z∏otych i dzieli si´ na 600.000 (s∏ownie: szeÊçset tysi´cy) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 600.000 o war-
toÊci nominalnej 30 (s∏ownie: trzydzieÊci) z∏otych ka˝da akcja, 35.000 (s∏ownie: trzydzieÊci pi´ç tysi´cy) akcji imiennych
serii B o numerach od 600.001 do 635.000 o wartoÊci nominalnej 30 (s∏ownie: trzydzieÊci) z∏otych ka˝da akcja, 17.500
(s∏ownie: siedemnaÊcie tysi´cy pi´çset) akcji imiennych serii C o numerach od 635.001 do 652.500 o wartoÊci nomi-
nalnej 30 (s∏ownie: trzydzieÊci) z∏otych ka˝da akcja oraz 250.000 (s∏ownie: dwieÊcie pi´çdziesiàt tysi´cy) akcji imien-
nych serii D o numerach od 652.501 do 902.500 o wartoÊci nominalnej 30 (s∏ownie: trzydzieÊci) z∏otych ka˝da akcja.

4. Akcje Spó∏ki zosta∏y obj´te w nast´pujàcy sposób:
1) Invest-Bank S.A. objà∏ 126.000 (s∏ownie: sto dwadzieÊcia szeÊç tysi´cy) akcji imiennych serii A o ∏àcznej wartoÊci

nominalnej 3.780.000 (trzy miliony siedemset osiemdziesiàt tysi´cy) z∏otych, o numerach od 1 do 126.000, 
2) PAI MEDIA S.A. obj´∏a 456.000 (s∏ownie: czterysta pi´çdziesiàt szeÊç tysi´cy) akcji imiennych serii A o ∏àcznej war-

toÊci nominalnej 13.680.000 (s∏ownie: trzynaÊcie milionów szeÊçset osiemdziesiàt tysi´cy) z∏otych, 
o numerach od 126.001 do 582.000, 35.000 (s∏ownie: trzydzieÊci pi´ç tysi´cy) akcji imiennych serii B o ∏àcznej
wartoÊci nominalnej 1.050.000 (s∏ownie: jeden milion pi´çdziesiàt tysi´cy) z∏otych, o numerach od 600.001 do
635.000, 17.500 (s∏ownie: siedemnaÊcie tysi´cy pi´çset) akcji imiennych serii C o ∏àcznej wartoÊci nominalnej
525.000 (s∏ownie: pi´çset dwadzieÊcia pi´ç tysi´cy) z∏otych, o numerach od 635.001 do 652.500, 250.000 (s∏ow-
nie: dwieÊcie pi´çdziesiàt tysi´cy) akcji imiennych serii D o ∏àcznej wartoÊci nominalnej 7.500.000 (s∏ownie:
siedem milionów pi´çset tysi´cy) z∏otych, o numerach od 652.501 do 902.500,

3) Totalizator Sportowy Sp. z o.o. objà∏ 18.000 (s∏ownie: osiemnaÊcie tysi´cy) akcji imiennych serii A o ∏àcznej war-
toÊci nominalnej 540.000 (s∏ownie: pi´çset czterdzieÊci tysi´cy) z∏otych, o numerach od 582.001 do 600.000.

Art. 4. Zarzàdzanie i Reprezentacja Funduszu
1. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzàdza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach

okreÊlonych w Ustawie i statucie Towarzystwa.
2. Towarzystwo dzia∏a w interesie cz∏onków Funduszu.
3. Do sk∏adania oÊwiadczeƒ woli w imieniu Funduszu upowa˝nieni sà:

Prezes Zarzàdu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. samodzielnie lub dwaj cz∏onkowie jego
Zarzàdu dzia∏ajàcy ∏àcznie.

Art. 5. Firma, siedziba i adres Depozytariusza
1. Depozytariuszem przechowujàcym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie Aktywów Funduszu

jest BRE BANK Spó∏ka Akcyjna, bank krajowy, spe∏niajàcy warunki okreÊlone w Ustawie.
2. Siedzibà i adresem Depozytariusza jest: 00-950 Warszawa, ulica Senatorska 18.

Art. 6. Przechowywanie Aktywów Funduszu
1. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie aktywów Funduszu. Aktywa

Funduszu mogà byç przechowywane tak˝e przez inne podmioty uprawnione do tego na mocy odr´bnych przepisów
lub na podstawie umów zawieranych za zgodà Depozytariusza.

2. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajàce z niewykonania lub nienale˝ytego wykonania obowiàzków
na∏o˝onych przez Ustaw´. 

3. Depozytariusz dzia∏a w interesie Cz∏onków Funduszu, niezale˝nie od Towarzystwa.
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Art. 7. Pokrywanie kosztów dzia∏alnoÊci Funduszu
1. Fundusz pokrywa bezpoÊrednio ze swoich Aktywów:

1) koszty zwiàzane z funkcjonowaniem Funduszu:
a) koszty zwiàzane z przechowywaniem Aktywów Funduszu przez Depozytariusza stanowiàce równowartoÊç 

wynagrodzenia Depozytariusza,
b) koszty zwiàzane z realizacjà transakcji nabywania lub zbywania Aktywów Funduszu, stanowiàce równowartoÊç

op∏at ponoszonych na rzecz osób trzecich, z których Fundusz jest obowiàzany korzystaç,
2) koszty zarzàdzania Funduszem przez Towarzystwo, 
3) koszty Êrodków przekazywanych na rzecz Towarzystwa w kwocie 0,005% wartoÊci zarzàdzanych Aktywów Netto

Funduszu,
4) koszty wynikajàce z pokrywania ró˝nicy pomi´dzy wysokoÊcià zobowiàzania z tytu∏u sk∏adek a wynikajàcà z ceny

zamiany wartoÊcià obligacji przekazanych Funduszowi przez Skarb Paƒstwa zgodnie z ustawà z dnia 23 lipca 2003 r.
o przej´ciu przez Skarb Paƒstwa zobowiàzaƒ Zak∏adu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych z tytu∏u nieprzekazanych
sk∏adek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2003 r. nr 149, poz. 1450 z póên. zm.); maksymalna
wysokoÊç powy˝szego kosztu ka˝dorazowo stanowi mniej ni˝ 50% ceny zamiany jednej obligacji.

2. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, które nie sà pokrywane bezpoÊrednio z jego aktywów, pokrywa Towarzystwo. 

Art. 8. Maksymalna wysokoÊç, sposób oraz tryb kalkulacji
i pokrywania kosztów obcià˝ajàcych Fundusz

1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowà o przechowywanie aktywów Funduszu obejmuje:
1) prowizj´ za przechowywanie aktywów naliczanà progowo od Âredniomiesi´cznej WartoÊci Aktywów Netto,

pobieranà miesi´cznie z uwzgl´dnieniem nast´pujàcych stawek:

PROGI ÂREDNIOMIESI´CZNA STAWKA PROWIZJI
PROWIZJI WARTOÊÇ AKTYWÓW NETTO

(W MLN Z∏)
PONAD DO

I 1.500 0,0150% (w skali roku) Âredniomiesi´cznej WartoÊci Aktywów Netto 

II 1.500 0,0125% (w skali roku) nadwy˝ki Âredniomiesi´cznej WartoÊci Aktywów Netto Funduszu
ponad 1.500 mln z∏

Âredniomiesi´czna WartoÊç Aktywów Netto oznacza iloraz sumy dziennych WartoÊci Aktywów Netto w danym miesiàcu
przez liczb´ dni kalendarzowych danego miesiàca.
Miesi´czna prowizja za przechowywanie aktywów obliczana jest wed∏ug poni˝szych wzorów:

a) Dla Progu Prowizji I:

Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesiàcu
Liczba dni kalendarzowych w danym roku

nie mniej ni˝ 7.000 z∏ miesi´cznie
b) Dla Progu Prowizji II:

18.750 z∏ + Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesiàcu 
Liczba dni kalendarzowych w danym roku 

2) op∏at´ od ka˝dej rozliczonej transakcji, przez którà rozumie si´ transakcj´ zrealizowanà na papierach wartoÊcio-
wych oznaczonych tym samym kodem ISIN i po tej samej cenie - w maksymalnej wysokoÊci 10 z∏,

3) koszty zwiàzane z przechowywaniem aktywów oraz realizacjà transakcji nabywania lub zbywania Aktywów
Funduszu, stanowiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z których poÊrednic-
twa Fundusz jest obowiàzany korzystaç na mocy odr´bnych przepisów, stanowiàce sk∏adnik wynagrodzenia
Depozytariusza, pokrywane z aktywów Funduszu wed∏ug aktualnie obowiàzujàcej tabeli prowizji i op∏at danej
instytucji rozliczeniowej,

4) koszty zwiàzane z przechowywaniem aktywów oraz realizacjà transakcji nabywania lub zbywania Aktywów
Funduszu, stanowiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych,
z których poÊrednictwa Fundusz jest obowiàzany korzystaç, do wysokoÊci nieprzekraczajàcej odpowiednich
kosztów krajowych instytucji rozliczeniowych, o których mowa w pkt. 3)

5) op∏at´ za obs∏ug´ rachunków pieni´˝nych w Funduszu w maksymalnej wysokoÊci 1,50 z∏ za ka˝dy przelew.
2. Kwota kosztów, o których mowa w ust. 1 jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalania WartoÊci Aktywów Netto i p∏atna 

w ciàgu 14 dni od otrzymania faktury Depozytariusza.
3. Fundusz pokrywa bezpoÊrednio ze swoich aktywów koszty zwiàzane z realizacjà transakcji nabywania lub zbywania

aktywów Funduszu, stanowiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz osób trzecich, z których Fundusz jest 
zobowiàzany korzystaç, w wysokoÊci maksymalnie 0,30 % wartoÊci zrealizowanych transakcji. Koszty pobierane sà
przy rozliczeniu ka˝dej transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu za poÊrednictwem osób trzecich.

4. Koszty zarzàdzania Funduszem przez Towarzystwo Fundusz pokrywa bezpoÊrednio ze swoich aktywów wed∏ug 
nast´pujàcych stawek:

WYSOKOÊÇ AKTYWÓW NETTO MIESI´CZNA OP∏ATA ZA ZARZÀDZANIE FUNDUSZEM OD AKTYWÓW NETTO WYNOSI: 
(W MLN Z∏)

PONAD DO

8.000 0,045% WartoÊci Aktywów Netto w skali miesiàca 
8.000 20.000 3,6 mln z∏ + 0,04% nadwy˝ki ponad 8.000 mln z∏ WartoÊci Aktywów Netto, w skali miesiàca 
20.000 35.000 8,4 mln z∏ + 0,032% nadwy˝ki ponad 20.000 mln z∏ WartoÊci Aktywów Netto, w skali miesiàca 
35.000 45.000 13,2 mln z∏ + 0,023% nadwy˝ki ponad 35.000 mln z∏ WartoÊci Aktywów Netto, w skali miesiàca 
45.000 15,5 mln z∏

Kwota kosztów zarzàdzania Funduszem jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalania WartoÊci Aktywów Netto Funduszu 
i p∏atna w ostatnim dniu roboczym ka˝dego miesiàca. Dla celów obliczania kosztów zarzàdzania Funduszem przyjmu-
je si´, ˝e przy ustalaniu wartoÊci zarzàdzanych Aktywów Netto Funduszu, nie uwzgl´dnia si´ wartoÊci lokat w jednost-
kach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwar-
te oraz lokat w tytu∏ach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ w paƒ-
stwach b´dàcych cz∏onkami OECD oraz paƒstwach okreÊlonych w zezwoleniu ministra w∏aÊciwego do spraw instytucji
finansowych wydanym na podstawie art. 143 ust. 1 Ustawy, je˝eli instytucje te oferujà publicznie tytu∏y uczestnictwa
i umarzajà je na ˝àdanie uczestnika.
5. Fundusz przekazuje ze swoich aktywów na rzecz Towarzystwa w skali miesiàca Êrodki w kwocie 0,005 % wartoÊci

zarzàdzanych Aktywów Netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalania WartoÊci Aktywów Netto
Funduszu i p∏atna w ostatnim dniu roboczym ka˝dego miesiàca na rachunek Towarzystwa. Towarzystwo nie póêniej
ni˝ w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiàca dokonuje wp∏aty tej kwoty na rachunek premiowy.

Art. 9. Op∏aty
1. Fundusz b´dzie pobiera∏ w formie potràcenia op∏at´ manipulacyjnà w nast´pujàcej wysokoÊci: 3,4% kwoty z wp∏aca-

nych przez Cz∏onka Funduszu sk∏adek.
2. Op∏ata, o której mowa w ust. 1 jest potràcana przez Fundusz przed przeliczeniem sk∏adek na Jednostki Rozrachun-

kowe, niezw∏ocznie po otrzymaniu sk∏adki przez Fundusz, chyba, ˝e opóênienie nastàpi∏o z przyczyn, za które
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoÊci.

3. W przypadku dokonywania wp∏at do Funduszu w papierach wartoÊciowych odr´bne przepisy okreÊlajà sposób potrà-
cenia op∏aty, o której mowa w ust. 1.

4. Op∏ata potràcana zgodnie z ust. 1 jest przekazywana niezw∏ocznie na rachunek Towarzystwa.
5. W przypadku wyp∏aty transferowej dokonywanej w zwiàzku z przystàpieniem Cz∏onka Funduszu do innego otwarte-

go funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej po dniu 31 marca 2004 r., Cz∏onkowie
Funduszu poniosà z w∏asnych Êrodków op∏at´ na rzecz Towarzystwa w wysokoÊci:

1) 160 z∏, je˝eli od ostatniego dnia miesiàca, w którym uzyskano cz∏onkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81
Ustawy, do dnia dokonania wyp∏aty transferowej z rachunku Cz∏onka w Funduszu do innego funduszu up∏yn´∏o
nie wi´cej ni˝ 12 miesi´cy,

2) 80 z∏, je˝eli od ostatniego dnia miesiàca, w którym uzyskano cz∏onkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Ustawy,
do dnia dokonania wyp∏aty transferowej z rachunku Cz∏onka w Funduszu do innego funduszu up∏yn´∏o wi´cej
ni˝ 12 miesi´cy, ale mniej ni˝ 24 miesiàce.

6. W przypadku, o którym mowa w ust. 5 Fundusz wysy∏a informacj´ w formie pisemnej Cz∏onkowi Funduszu przyst´-
pujàcemu do innego funduszu, niezw∏ocznie, nie póêniej ni˝ w ciàgu 7 dni roboczych, po otrzymaniu zawiadomie-
nia, o którym mowa w art. 84 Ustawy, o wysokoÊci op∏aty oraz wskazuje rachunek pieni´˝ny, na który ma byç
przekazana. Informacja o wysokoÊci op∏aty jest przesy∏ana Cz∏onkowi Funduszu po stwierdzeniu prawid∏owoÊci
zawiadomienia, o którym mowa w art. 84 Ustawy.

7. Op∏at´, o której mowa w ust. 5 uwa˝a si´ za uiszczonà przez Cz∏onka Funduszu, je˝eli wp∏ynie ona na rachunek 
pieni´˝ny wskazany przez Fundusz do siódmego dnia miesiàca, w którym jest dokonywana wyp∏ata transferowa.

8. Po dokonaniu wyp∏aty transferowej Towarzystwo rozlicza op∏at´, o której mowa w ust. 5 i w przypadku ró˝nicy 
pomi´dzy op∏atà wp∏aconà a nale˝nà, o której mowa w ust. 5, dokonuje zwrotu ró˝nicy op∏aty na wskazany przez
Cz∏onka Funduszu rachunek pieni´˝ny albo w formie przekazu pocztowego na wskazany przez Cz∏onka Funduszu adres.

Art. 10. Wyp∏aty w ratach
1. Po Êmierci Cz∏onka Funduszu osoba uprawniona do wyp∏aty Êrodków zgromadzonych przez zmar∏ego Cz∏onka 

Funduszu mo˝e w formie pisemnej dyspozycji ˝àdaç wyp∏aty Êrodków w formie wyp∏aty jednorazowej lub w ratach.
2. Wyp∏ata Êrodków w ratach nast´puje przez okres nie d∏u˝szy ni˝ dwa lata.
3. Osoba uprawniona wskazuje w dyspozycji, o której mowa w ust. 1, liczb´ rat oraz okresowoÊç wyp∏at.
4. Wyp∏ata pierwszej raty nast´puje w terminie do trzech miesi´cy liczàc od daty otrzymania dyspozycji przez osob´

uprawnionà.
5. Wyp∏aty kolejnych rat dokonywane sà zgodnie z dyspozycjà osoby uprawnionej w odst´pach miesi´cznych, kwartal-

nych lub rocznych pierwszego dnia roboczego po up∏ywie okresu wskazanego w dyspozycji.
6. Fundusz zastrzega sobie mo˝liwoÊç ograniczenia liczby rat w przypadku, gdy wysokoÊç raty b´dzie ni˝sza

ni˝ 500 z∏otych, wed∏ug stanu na dzieƒ otrzymania dyspozycji osoby uprawnionej.
7. W przypadku, gdy dyspozycja z∏o˝ona przez osob´ uprawnionà nie odpowiada warunkom okreÊlonym powy˝ej, 

Fundusz koryguje liczb´ rat w sposób jak najpe∏niej odzwierciedlajàcy dyspozycj´ osoby uprawnionej.
8. WielkoÊç poszczególnych rat przypadajàcych do wyp∏aty ustalana jest z zastrze˝eniem ust. 6 i 7, jako iloraz iloÊci

jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku zmar∏ego do dnia otrzymania pisemnej dyspozycji osoby
uprawnionej oraz iloÊci rat wskazanych w dyspozycji.

9. WysokoÊç poszczególnych rat ustalana jako iloczyn jednostek rozrachunkowych przypadajàcych na jednà rat´
oraz ich wartoÊci wed∏ug stanu na dzieƒ roboczy poprzedzajàcy dzieƒ wyp∏aty ka˝dej z rat.

10. Kwota raty wyp∏acana jest zgodnie z ˝àdaniem osoby uprawnionej w nast´pujàcy sposób:
1) na wskazany rachunek bankowy, lub
2) przekazem pocztowym.

11. Do czasu wyp∏acenia przez Fundusz wszystkich Êrodków zgromadzonych na rachunku zmar∏ego Cz∏onka Funduszu
osoba uprawniona mo˝e w drodze pisemnej dyspozycji zmieniç form´ p∏atnoÊci na wyp∏at´ jednorazowà.

Art. 11. Og∏aszanie Prospektów Informacyjnych
1. Prospekty informacyjne Funduszu sà og∏aszane w dzienniku „Parkiet”. 
2. Prospekt informacyjny Funduszu b´dzie og∏aszany raz do roku nie póêniej ni˝ w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia

przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu. 
3. Prospekt informacyjny Funduszu b´dzie zawieraç jego Statut i za∏o˝enia polityki inwestycyjnej, ostatnie zatwierdzone

roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz informacje na temat wyników dzia∏alnoÊci inwestycyjnej Funduszu,
w zakresie okreÊlonym przez przepisy prawa, z zastrze˝eniem pierwszego prospektu informacyjnego, który zawieraç
b´dzie jedynie Statut Funduszu oraz za∏o˝enia polityki inwestycyjnej.

4. Na ˝àdanie Cz∏onka Funduszu, zg∏oszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiàzany jest przes∏aç mu 
w ciàgu 30 dni od dnia otrzymania ˝àdania, zwyk∏à przesy∏kà pocztowà, na adres zamieszkania wskazany w umowie
lub adres korespondencyjny je˝eli jest inny ni˝ adres zamieszkania, ostatnio og∏oszony prospekt informacyjny
wraz z ostatnim pó∏rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzàdzonym na koniec pierwszego pó∏rocza
roku kalendarzowego.

5. Fundusz jest obowiàzany, na ˝àdanie Cz∏onka Funduszu, zg∏oszone pisemnie na adres Towarzystwa, udzieliç mu
na piÊmie, w ciàgu 14 dni od dnia otrzymania ˝àdania, na adres zamieszkania lub adres korespondencyjny,
je˝eli jest inny ni˝ adres zamieszkania, informacji okreÊlajàcej pieni´˝nà wartoÊç Êrodków zgromadzonych na je-
go rachunku, w tym iloÊç oraz wartoÊç Jednostek Rozrachunkowych w dniu sporzàdzenia informacji. 

Art. 12. Inne Informacje
1. Na stronie internetowej www.ptepolsat.com.pl Fundusz b´dzie publikowaç równie˝ inne informacje dotyczàce 

Funduszu, a w szczególnoÊci:
1) w odst´pach miesi´cznych dane o tym, jaka cz´Êç Aktywów zosta∏a ulokowana w poszczególnych kategoriach 

lokat przewidzianych w przepisach Rozdzia∏u 15 Ustawy, wed∏ug stanu na ostatni dzieƒ wyceny w danym miesiàcu,
2) w odst´pach pó∏rocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca ka˝dego roku dane o tym, jaka wartoÊç i jaka cz´Êç

Aktywów Funduszu by∏a ulokowana w poszczególnych lokatach oraz o emitencie poszczególnych papierów
wartoÊciowych, wed∏ug stanu na ostatni dzieƒ wyceny przypadajàcy w ostatnim miesiàcu ka˝dego okresu
pó∏rocznego, z zastrze˝eniem ˝e dane z okresu pó∏rocznego dotyczyç mogà wy∏àcznie lokat stanowiàcych
co najmniej 1% WartoÊci Aktywów Funduszu,

3) w odst´pach rocznych do dnia 31 stycznia ka˝dego roku informacje o strukturze Aktywów Funduszu, z uwzgl´d-
nieniem tak˝e lokat stanowiàcych mniej ni˝ 1% WartoÊci aktywów Funduszu.

4) treÊç zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przej´cie zarzàdzania Funduszem lub po∏àczenie Towarzystwa
z innym towarzystwem emerytalnym,

5) uprawnienia przys∏ugujàce Cz∏onkom Funduszu w zwiàzku z likwidacjà Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.
2. W sposób okreÊlony w art. 11 ust. 1 Fundusz b´dzie publikowaç nast´pujàce informacje dotyczàce Funduszu:

1) zmiany w Statucie Funduszu,
2) w odst´pach pó∏rocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca ka˝dego roku dane o tym, jaka wartoÊç i jaka cz´Êç 

Aktywów Funduszu by∏a ulokowana w poszczególnych lokatach oraz o emitencie poszczególnych papierów
wartoÊciowych, wed∏ug stanu na ostatni dzieƒ wyceny przypadajàcy w ostatnim miesiàcu ka˝dego okresu
pó∏rocznego, z zastrze˝eniem ˝e dane z okresu pó∏rocznego dotyczyç mogà wy∏àcznie lokat stanowiàcych
co najmniej 1% WartoÊci Aktywów Funduszu,

3) w odst´pach rocznych do dnia 31 stycznia ka˝dego roku informacje o strukturze Aktywów Funduszu, z uwzgl´d-
nieniem tak˝e lokat stanowiàcych mniej ni˝ 1% WartoÊci aktywów Funduszu.

4) informacje o wystàpieniu przes∏anek likwidacji Funduszu, 
5) treÊç zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przej´cie zarzàdzania Funduszem lub po∏àczenie Towarzystwa

z innym towarzystwem emerytalnym,
6) uprawnienia przys∏ugujàce Cz∏onkom Funduszu w zwiàzku z likwidacjà Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.  

3. W sposób okreÊlony w ust. 1 lub 2 Fundusz mo˝e te˝ publikowaç bie˝àce informacje dotyczàce dzia∏alnoÊci
i sytuacji finansowej Funduszu.

Art. 13. Zmiany Statutu
1. Niniejszy Statut mo˝e byç zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji

Nadzoru Finansowego.
2. Zmiana Statutu zostanie og∏oszona przez Fundusz w piÊmie okreÊlonym w art. 11 ust. 1.
3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w ˝ycie w terminie wskazanym w og∏oszeniu o jego zmianie jednak nie wczeÊniej

ni˝ przed up∏ywem pi´ciu miesi´cy od dnia dokonania og∏oszenia o zmianie Statutu, chyba, ˝e Komisja Nadzoru 
Finansowego zezwoli na skrócenie tego terminu.


