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Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT

Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT, zarzgdzanego przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Standw Zjednoczonych 61A, 04-028 Warszawa, tel.: +48 22 516
24 01/02; fax: +48 22 516 24 17. Zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla M.ST. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000054552, NIP 113-210-00-70. Kapitat zaktadowy w wysokosci
27 075 000 zt. w catosci optacony.

Sporzadzono: Warszawa, 27 kwietnia 2011 roku.

Data decyzji Urzedu Nadzoru w sprawie udzielenia zezwolenia Towarzystwu na utworzenie Otwartego Funduszu
Emerytalnego POLSAT: 24 luty 1999 rok.

Podstawe prawng sporzadzenia prospektu stanowi art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2010 r. nr 34, poz. 189 - tekst jednolity) oraz §3 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 5 kwietnia 2005 roku w sprawie obowigzkdw informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2005 r.
nr 70, poz. 627 z pozn. zm.).

Informacje dotyczace Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT oraz Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
POLSAT S.A. dostepne sg na stronie internetowej:

www.ptepolsat.com.pl  Infolinia: 0801 080 040

SZANOWNI PANSTWO,

Przekazujemy do Pafstwa rak Prospekt Informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT. Zawiera on infor-
macje o biezacej polityce inwestycyjnej i jej wynikach, sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz aktualny statut
Funduszu. Informacje zawarte w prezentowanym Prospekcie pozwolg Pafstwu uzyskac kompletng wiedze o dziatal-
nosci OFE POLSAT w 2010 roku. Liczymy, ze dzieki temu bedziecie Panstwo mieli szanse na lepsze zrozumienie
naszej strategii inwestycyjnej, ktdrej niezmiennym celem pozostaje uzyskiwanie najwyzszej stopy zwrotu z zachowa-
niem zasad bezpieczenstwa.

W 2010 roku polski rynek akgji kontynuowat wzrosty rozpoczete w 2009 roku, choc ich tempo ostabto w poréwnaniu
z rokiem ubieglym. W ciggu roku indeks szerokiego rynku WIG zyskat 18,77%, za$ indeks WIG20 zyskat 14,88%.
Rynek obligacji takze zapewniat dodatnie stopy zwrotu, szczegdlnie w pierwszych trzech kwartatach 2010 roku.
Czwarty kwartat przyniést natomiast spadki cen obligacji. Zarzadzajacy aktywami Funduszu starali sie wykorzystac
trendy rynkowe w celu maksymalizacji korzysci dla Cztonkéw OFE Polsat, miedzy innymi poprzez utrzymywanie duze-
g0 zaangazowania na rynku akgji, bliskiemu limitowi 40% wartoSci aktywdw. W ciggu roku dokonano zmian w portfe-
lu lokat tak, by jego struktura zapewniata jak najwyzszy stosunek potencjalnego zysku do mozliwej straty. Caly rok
Fundusz zakonczyt wzrostem wartoéci jednostki rozrachunkowej w wysokosci 9,35%. Roczny wynik inwestycyjny
umocnit pozycje OFE POLSAT w tzw. rankingach diugoterminowych, ktdre sg istotnym wskaznikiem pozycji funduszu
emerytalnego na rynku. Osiggnieta stopa zwrotu, liczona w najdtuzszym pordéwnywalnym okresie, od 30 sierpnia 1999
roku do korica 2010 roku, wyniosta dla OFE POLSAT plus 208,4%. Jest to wynik o prawie 23 punkty procentowe
wyzszy od Sredniej dla catego rynku funduszy emerytalnych i plasuje OFE POLSAT na pierwszym miejscu wsrdd
wszystkich OFE. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej OFE POLSAT na koniec 2010 roku wyniosta 33,22 zt.

Obierajac kierunek polityki lokacyjnej respektujemy przede wszystkim dobro Cztonkéw Funduszu. Oceniamy,
ze w 2011 roku rynek akgji bedzie kontynuowat wzrostowe tendencje z roku 2010. Nasza strategia zaktada wykorzy-
stanie prognozowanej sytuacji rynkowej poprzez odpowiednie zmiany struktury aktywow tak, by zapewni¢ maksymal-
ng efektywnos¢ i bezpieczenstwo inwestycji. Planujemy zmniejszac zaangazowanie w spotkach i sektorach, ktrych
wycena wzrosfa juz znaczaco, a dobre perspektywy ich rozwoju sa juz uwzglednione w notowaniach gietdowych.
Jednoczesnie w sposéb ciggly monitorujemy rynek, by wytypowac spétki niedowartoéciowane, ktére posiadaja wysoki
potencjat wzrostu. Zmiany w systemie emerytalnym podwyzszajgce limit akcyjny dla funduszy emerytalnych
7 40% do 42,5% od maja b.r. stworzyly wigksze mozliwosci dokonania zyskownych lokat z korzyscia dla wartosci $rod-
kéw przekazanych przez Cztonkéw OFE. W odniesieniu do czesci obligacyjnej portfela Funduszu, naszg strategie inwe-
stycyjng dostosowywac bedziemy do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej. Wplyw na nasze dziatania w tym zakresie
beda na pewno mialy decyzje Rady Polityki Pienieznej dotyczace poziomu stdp procentowych.

W trosce o Panstwa oszczednosci emerytalne w minionym roku zredukowalismy optate od sktadki ponizej limitow
ustawowych - z poziomu 3,5% do 3,4% i tym samym jesteSmy Funduszem oferujgcym najnizsza na rynku optate
od skfadki. Dzieki temu na Panstwa konta bedzie wptywato wiecej pieniedzy.

W 2010 roku, podobnie jak w latach ubieglych, oszczednie i ekonomicznie zarzadzaliSmy Srodkami powierzonymi
przez naszych Klientow. Dodatkowo, PTE POLSAT posiada jeden z najwyzszych wskaznikow tzw. adekwatnosci kapita-
towej czyli relacji wysokosci kapitatow whasnych w stosunku do wielkoci aktywdw Funduszu. To wzmacnia bezpieczen-
stwo naszej dziatalnosci.

W listopadzie 2010 roku PTE POLSAT jako jedyne Powszechne Towarzystwo Emerytalne otrzymato prestizowa
Nagrode Rzecznika Ubezpieczonych. Nagroda jest tym bardziej wyjgtkowa, ze przyznana zostata na okolicznosc jubi-
leuszu 15 lat dziatalnosci Urzedu Rzecznika Ubezpieczonych w Polsce. Wyrdznione osobistosci, firmy oraz instytucje
zostaly nagrodzone za szczegdlne dziatania na rzecz ochrony konsumenta ustug ubezpieczeniowych, a takze
za propagowanie wiedzy z dziedziny ubezpieczen na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat. W minionym roku wyniki
dziatalnosci Funduszu zyskaty po raz kolejny uznanie w oczach instytugji i organizacji zajmujgcych sie rynkiem kapi-
tatowym - OFE POLSAT po raz trzeci otrzymat prestizowa nagrode ,Byki i NiedZwiedzie" dla najlepszego Otwartego
Funduszu Emerytalnego za rok 2009 (wczesniej za lata za lata 2003 oraz 2006) a Home & Market po raz trzeci
oglosit OFE POLSAT ,Najlepszym Partnerem w Biznesie". JesteSmy wdzieczni za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzy-
licie przyznajac w 2010 po raz szdsty z rzedu ,Ztoty Laur Klienta” oraz po raz czwarty ,Grand Prix Laur Klienta"
za utrzymanie pozycji lidera w tym konkursie. Wszystkie one to dla nas szczegdlny rodzaj zobowiazania, by efekty
naszej pracy byly dla Panstwa z roku na rok coraz lepsze.
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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE) OFE POLSAT

Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej OFE POLSAT w ostatnim dniu wyceny roku obrotowego:

2010: 33,22 zt.

2007: 30,65 zt.

2005: 24,44 zt.

2000: 13,51 zt.

W dniu rozpoczecia dziatalnosci OFE POLSAT warto¢ jednostki rozrachunkowej wynosita 10,00 zi.

WYSOKOSC STOPY ZWROTU

Wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez OFE POLSAT za okres od 31.12.2007 r. do 31.12.2010 r. (trzy lata) wyniosta:
8,385%

Wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez OFE POLSAT za okres od 30.12.2005 r. do 31.12.2010 r. (pie¢ lat) wyniosta:
35,925%

Wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez OFE POLSAT za okres od 29.12.2000 r. do 31.12.2010 r. (dziesiec lat) wyniosta:
145,892%

Wedtug informacji Komisji Nadzoru Finansowego Srednia 36-miesieczna wazona stopa zwrotu wszystkich dziatajacych
otwartych funduszy emerytalnych za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r. wyniosta: 3,360%

Wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez OFE POLSAT za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r. wyniosta: 0,521%

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Otwartego Funduszu
Emerytalnego POLSAT z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w poszczegdlne
instrumenty finansowe.

Dziatalno¢ inwestycyjna kazdego otwartego funduszu emerytalnego zwigzana jest z ryzykiem. Catkowita eliminacja

ryzyka jest niemozliwa, gdyz nie mozna w petnym zakresie przewidziec przysztosci i skutkow dzisiejszych decyzji -

mozliwa jest tylko jego redukcja. Jak wskazuje teoria inwestycji, im wyzszy oczekiwany zysk wynikajacy z posiadania
danego instrumentu finansowego, tym réwniez wyzsze jest ponoszone ryzyko. Podejmowane decyzje z zakresu
inwestowania sprowadzajg sie do znalezienia pewnego optimum miedzy zyskiem a ryzykiem jego osiggniecia.

Ograniczenia prawne, nadzor Komisji Nadzoru Finansowego, jak rowniez polityka inwestycyjna OFE POLSAT majg na celu

zminimalizowanie ryzyka ponoszonego przez Uczestnikow Funduszu, przy jednoczesnym efektywnym wykorzystaniu

wszystkich mozliwosci inwestycyjnych.

Portfel inwestycyjny OFE POLSAT w 2010 roku sktadat sie z obligacji i bondw emitowanych lub gwarantowanych przez

Skarb Panstwa, obligacji samorzadowych, depozytow i certyfikatow depozytowych bankéw krajowych, obligacji spotek

publicznych oraz akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (w tym praw do akeji

i praw poboru).

Przewazajaca czesC portfela OFE POLSAT skiada sie z bondw i obligacji skarbowych. Sg to papiery wartosciowe

0 najmnigjszym ryzyku. W ich przypadku wystepuje gtéwnie tzw. ryzyko stopy procentowej, ktdre mozna podzieli¢ na:

e ryzyko ceny - wzrost poziomu stop procentowych powoduje spadek cen bondw i obligacii (jest ono istotne jedynie
w krotszym okresie, gdyz instrumenty te sg ostatecznie wykupywane przez Skarb Panstwa po z gory ustalonej cenie),

e ryzyko reinwestycji - spadek poziomu stép procentowych powoduje, ze przyszte dochody z bondw i obligacji sa
inwestowane na mniej korzystnych warunkach rynkowych niz obecne.

Ponadto przyjmuje sie, ze bony i obligacje skarbowe charakteryzujg sie prawie zerowym ryzykiem kredytowym,

tzn. ryzykiem nie wywigzania sie emitenta z przyjetych zobowiazan.

Srodki pieniezne, ktére wplynely do OFE POLSAT, a nie zostaly jeszcze zainwestowane, oraz niezbedna rezerwa

gotdwkowa umieszczane sg w bankach na oprocentowanych lokatach. Lokaty bankowe charakteryzuja sie réwniez

niskim ryzykiem. Jest to gtownie ryzyko niedotrzymania warunkéw przez bank przyjmujacy lokate. Przez odpowiedni
wybor banku OFE POLSAT ryzyko to minimalizuje.

W portfelu OFE POLSAT znajduja sie rowniez papiery dtuzne innych emitentow niz Skarb Panstwa. Charakteryzuja sie

one wyzszg rentownoscig niz bony i obligacje skarbowe, obarczone sg réwniez ryzykiem stopy procentowej, ale w ich

przypadku znacznie rosnie ryzyko niedotrzymania warunkdw. Ryzyko jest mniejsze w przypadku, gdy emitentem jest
taki podmiot jak bank, inna instytucja finansowa, jednostka samorzadu terytorialnego, a wigksze w przypadku spétek
publicznych.

Iwiekszanie dochodowosci catego portfela OFE POLSAT poprzez wzrost udziatu w nim akcji powoduje, ze roénie réwniez

ryzyko portfela, gdyz akcje charakteryzujg sie duzo wyzszym ryzykiem niz papiery dtuzne. Wzrost ryzyka wynika gtownie

z wiekszej zmiennosci cen akcji. Ryzyko zmiany cen akcji dzieli sie na:

* ryzyko ogélne - oznaczajgce zmiennoS¢ koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie; Fundusz reguluje je poprzez
zmiany udziatu czesci akcyjnej w portfelu;

* ryzyko szczegdlne, zwigzane z samg spétka, zwane ryzykiem niesystematycznym; minimalizowane jest ono w OFE
POLSAT poprzez dywersyfikacje — zwigkszenie liczby spétek, ktorych akcje znajduja sie w portfelu Funduszu oraz przez
odpowiedni dobdr spdtek; gtdwnym kryterium doboru spétek do portfela jest ich dobra kondycja finansowa
oraz wysoka wartosc ilorazu potencjalnego zysku do potencjalnej straty.

Ryzyko charakteryzujace prawa do akgji w czesci jest tozsame z akcjami, w czesci obejmuje takze ryzyko prawne,

np. brak rejestracji emisji przez Sad.

Prawa poboru powstajg podczas oferowania akcji nowej emisji dotychczasowym akcjonariuszom. Ryzyko zwigzane

z tym instrumentem, oprécz ryzyka zwigzanego z akcjami, polega na wiekszej zmiennosci ceny.

Ceny papierdw wartosciowych zalezg takze od ryzyka makroekonomicznego. Pogorszenie wskaznikow ekonomicznych,

takich jak wzrost gospodarczy, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych, wielkos¢ produkcji przemystowej

czy popytu globalnego moze mie¢ wplyw na sytuacje finansowg emitentéw i ceny emitowanych przez nich
instrumentdw. Ryzyko koncentracji powstaje, gdy wysoki udziat pewnych sktadnikow lokat wywiera znaczny wptyw
na wyniki Funduszu. Jest ono minimalizowane przez odpowiednig dywersyfikacje inwestycji.

Wielu instrumentdw z portfela Funduszu dotyczy ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zmiany

zaangazowania w dany instrument bez istotnego wplywania na poziom cen rynkowych. Jest ono mniej istotne

dla obligacji i bondw, ktére mozna trzymac do czasu wykupu, bardziej istotne za$ dla spétek publicznych o mniejszej
iloéci akcji w wolnym obrocie.
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Ryzyko inwestycyjne jest nieustanne monitorowane poprzez Sledzenie sytuacji rynkowej, makroekonomicznej oraz
sytuacji poszczegdlnych emitentow. Kontrola ryzyka odbywa sie przez analize informacji publicznie dostepnych,
raportéw tworzonych przez instytucje finansowe oraz spotkania z przedstawicielami emitentéw. Prowadzony jest
ciggly monitoring zgodnosci z odpowiednimi limitami zaangazowania w poszczegéine rodzaje aktywow.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych VIl Wydziatu Cywilnego
i Rejestrowego Sadu Okregowego w Warszawie w dniu 25.02.1999 r. pod pozycjg Rfe 15.

Agentem Transferowym obstugujgcym Cztonkow Funduszu w okresie sprawozdawczym byta firma Atlantic Fund
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Agent Transferowy odpowiedzialny jest za prowadzenie rejestru Cztonkdw,
rozlicza transakcje nabywania i umarzania jednostek rozrachunkowych oraz udziela Cztonkom Funduszu informacji
zwigzanych ze stanem ich rachunkow.

Depozytariuszem aktywéw Funduszu w okresie sprawozdawczym byt BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie.
Depozytariusz zapewnia bezpieczne przechowywanie aktywow Funduszu, kontroluje prawidtowoS¢ wyliczenia wartosci
aktywow netto Funduszu oraz prowadzi rachunki, na ktdrych zarejestrowane sg wszystkie aktywa Funduszu i operacje
na nich.

Ksiegowos¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym byta prowadzona przez Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT S.A. z siedzibg i adresem:
04-028 Warszawa, Al Stanéw Zjednoczonych 61 A, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000054552.

3. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym OFE POLSAT jest systematyczne pomnazanie wartosci Srodkéw na rachunkach jego Cztonkéw.
Aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT inwestowane s tak, by dazy¢ do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu lokowane s3 w papiery wartosciowe oraz inne prawa majatkowe z zachowaniem ograniczen
inwestycyjnych w poszczegélnych kategoriach lokat wynikajacych z Ustawy z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2010 r. nr 34, poz.189 tekst jednolity z pdzn. zm.) i Rozporzadzenia
Rady Ministrow z 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2004 r. nr 32, poz. 276 z pdzn. zm.).

4. Okres za jaki sprawozdanie jest sporzadzone

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za 2010 rok (1.01.2010 - 31.12.2010r.).
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz. Wedfug naszej
wiedzy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 nr 248, poz. 1847)
oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 nr 51, poz. 493 z pézn. zm.).

Podstawowe zasady rachunkowosci Funduszu sa nastepujace:
5.1 Ujmowanie transakcji w ksiegach Funduszu

Wszystkie operacje dotyczace zakupu i sprzedazy papieréw wartoSciowych ksiegowane sg po otrzymaniu dowodu
ksiegowego potwierdzajacego zawarcie transakeji. Transakcje bez wzgledu na to czy s3 objete gwarancja rozliczenia
czy nie, ujmuje sie w dacie zawarcia transakgji.

Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ewidencjonowane sg wg ceny nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego
nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rdwna zero. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami, wartos¢ odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, jako odrebne naleznosci.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia emitenta akcji, prawo poboru akgji
notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te s po raz
pierwszy notowane bez prawa poboru.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzszg wartosC w cenie nabycia lub najwyzszg warto5C w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje instrumentéw
wycenianych metodg amortyzacji liniowej.

5.2 Koszty i przychody Funduszu

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktorym
akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania Swiadczenia za nalezne.

Przychody i koszty za dni, ktdre nie s3 dniami wyceny s ujmowane odpowiednio pod datg dnia nastepujacego po tych
dniach.

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu ich
wygasniecia.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i oplat dla Depozytariusza s3 ujmowane jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

5.3 Wycena aktywow i pasywow

Wycena aktywow Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe wyceniane sg na rynku wyceny w oparciu o kurs Sredni wazony wolumenem obrotu. Jezeli na

rynku, na ktdrym notowany jest dany papier nie publikuje sie kursu Sredniego, do wyceny stosowane sg ceny

odpowiednio:

- dla MTS Poland kurs fixingowy, a jezeli nie jest ustalony to kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku
wyceny,

- dla pozostatych rynkow kursem wyceny jest kurs zamkniecia, a jezeli nie jest ustalany na rynku wyceny to kurs
jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest ustalany na rynku wyceny to kurs odniesienia ustalony przez organizatora
rynku.

W przypadku diuznych skarbowych papieréw wartoSciowych, dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na MTS Poland,

rynkiem wyceny jest MTS Poland.

W przypadku, gdy na rynku wyceny, nie wystepujg transakcje moze nastgpic zmiana rynku wyceny w oparciu

0 kryterium wielkosci obrotu danym papierem w ostatnich dwdch miesigcach.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny w Polsce i za granicg wycenia si¢ na podstawie notowan w Polsce.

Bony skarbowe wycenia sie metoda liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ceny nabycia.
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Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny i diugoterminowe dtuzne papiery
wartosciowe, dla ktorych okres do rozpoczecia notowania jest krétszy niz miesigc wycenia sie metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Amortyzacje premii lub dyskonta od diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny nalicza sie
od dnia nastepnego po dniu rozliczenia zakupu tych papierdw.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wycenia si¢ wedtug ceny nabycia.

Wartosc akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, wycenia sie wedtug wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metodg liniowej amortyzacji rdznicy miedzy ceng
odkupu papierdw wartosciowych a ceng ich nabycia.

5.4 Operacje na jednostkach rozrachunkowych

Wplaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu sg ujmowane na dzief otrzymania.
Wplaty dokonywane na rzecz Cztonkdw Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy Cztonkdw, na rzecz ktorych wnoszona
jest wptata, wediug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzadkowanie otrzymanych skiadek poszczegdinym Cztonkom.
Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa z tytulu wplaty na czeé¢ dodatkowg Funduszu Gwarancyjnego sg
przeliczane na jednostki rozrachunkowe gwarancyjne na tych samych zasadach, co Srodki wplacane na rzecz
Cztonkow Funduszu.
Do dnia otrzymania wptaty na czes¢ dodatkowg Funduszu Gwarancyjnego, $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuije sie
w ksiegach Funduszu jako naleznosci oraz wykazuje jako zobowigzania z tytutu nie przeliczonych jednostek
rozrachunkowych na rachunku rezerwowym.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia ustalana jest przez podzielenie wartosci aktywéw netto
Funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez
Fundusz.
Imniejszenie kapitatu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na
Srodki pieniezne.
Przeliczenie jednostek rozrachunkowych podlegajacych wyptacie z rachunkdw Cztonkéw Funduszu, dokonywane jest
wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia poprzedzajgcego dzien przeliczenia.
lloé¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢
z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

Warszawa, 21 lutego 2011 r.

BILANS FUNDUSZU (W ZIOTYCH)

I Aktywa

1. Portfel inwestycyjny*

2. Srodki pienigzne:
a) na rachunkach biezacych
b) na rachunku przeliczeniowym
- na rachunku wptat

2009.12.31

1692 404 381,07
1679 557 677,33
12 837 483,16
70,57

12 837 412,59

12 094 169,90

2010.12.31

2 055 054 949,55
2 039 463 997,49
15590 952,06
0,00

15 590 952,06
14790 747,52

- na rachunku wyptat 743 242,69 800 204,54
- do wyjasnienia 0,00 0,00
) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci: 9 220,58 0,00
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
b) z tytutu dywidend 8162,10 0,00
) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,00 0,00
e) od towarzystwa 1058,48 0,00
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il.  Zobowiazania 2 852 070,79 4 647 597,04
1. Z tytuhu nabytych sktadnikdw portfela inwestycyjnego 1221 578,04 3300 428,97
2. Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkow 0,00 0,00
4. Wobec towarzystwa 747 489,11 410 160,56
5. Wobec depozytariusza 22 763,27 26 971,20
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. I tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 91 034,55 104 777,62
8.  Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego 22 015,72 0,00
9.  Pozostate zobowigzania 74% 128,78 805 258,69
10. Rozliczenia miedzyokresowe 4 061,32 0,00
1ll.  Aktywa netto (I-11) 1 689 552 310,28 2 050 407 352,51
IV.  Kapitat funduszu 1293 368 682,33 1488 204 312,63
V.  Kapitat rezerwowy -638 282,31 -638 282,31
VI.  Kapitat premiowy 156 828,17 199 880,27
VIIl. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 3932 780,92 4 533 547,37
VIll. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 392 732 301,17 558 107 894,55
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 180 590 783,07 225549 509,13
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 185411 547,04 200 916 233,98
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 26 729 971,06 131 642 151,44
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy,

razem (IV + V + VI + VIl + VIII)

* WRAZ Z ODSETKAMI OD DLUZNYCH PAPIERGW WARTOSCIOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W ZIOTYCH)

1689 552 310,28

2009.01.01 - 2009.12.31

2 050 407 352,51

2010.01.01 - 2010.12.31

I Przychody operacyjne 47 159 673,60 55 469 808,43
1. Przychody portfela inwestycyjnego: 47 017 553,53 55 458 226,65
a) dywidendy i udzialy w zyskach 5462 330,46 11 615 100,03
b) odsetki, w tym 39 359 577,85 39 700 746,80
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 38 677 416,04 39 064 149,29
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierdw wartosciowych 682 161,81 636 597,51
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartoéci nominalnej 2 195 645,22 4142 379,82
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych 105 501,71 0,00
3. Roznice kursowe dodatnie 0,00 0,00
4. Pozostate przychody 36 618,36 11581,78
Il.  Koszty operacyjne 7 612 981,13 10 511 082,37
1. Koszty zarzadzania funduszem 7 027 410,69 10 096 565,44
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 890 559,19 1121 840,61
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 277 905,28 357 721,76
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6.  Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu Srodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym -582 894,03 -1 104 090,84
7. Rdznice kursowe ujemne 0,00 0,00
8.  Pozostate koszty 0,00 39 045,40
Il Wynik z inwestycji (I - 1) 39 546 692,47 44 958 726,06
IV.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 236 662 614,90 120 416 867,32
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 27 486 692,09 15 504 686,94
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 209 175 922,81 104 912 180,38
V. Wynik z operacji (Il + V) 276 209 307,37 165 375 593,38
VI.  Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII.  Wynik finansowy (V + VI) 276 209 307,37 165 375 593,38
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (W ZIOTYCH)
A. ZImiana wartosci aktywéw netto

2009.01.01 - 2009.12.31 2010.01.01 - 2010.12.31

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

1243592 348,91
276 209 307,37

1. Wynik z inwestycji 39 546 692,47
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 27 486 692,09
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 209 175 922,81
4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00
IIl. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 169 750 654,00
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 272 813 921,10
2. Imniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 103 063 267,10
IV. taczna zmiana wartosci aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (Il + I11) 445 959 961,37
V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+IV) 1689 552 310,28
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I.  Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym 6215 270,0658
1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 49 407 654,0631
2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 55 622 924,1289
3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek

okresu sprawozdawczego 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek

okresu sprawozdawczego 4.720,4696
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec

okresu sprawozdawczego 5269,7444

7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

Imiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa

146 381,7423

165 603,3080

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 25,17
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdawczego 30,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

w okresie sprawozdawczym 20,70%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 23,47
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 30,42
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny

w okresie sprawozdawczym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (W Z{OTYCH)

I.  Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

1.1 Zmiany w kapitale funduszu
a/ zwigkszenia z tytutu
- wptat cztonkéw
- otrzymanych wptat transferowych
- pokrycia szkody
- pozostate
b/ zmniejszenia z tytutu
- wyptat do towarzystwa
- wyptat transferowych
- wyptat osobom uprawnionym
- zwrotu btednie wptaconych sktadek
- pozostate
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

2.1 Zmiany w kapitale rezerwowym
a/ zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego
b/ zmniejszenia z tytutu
- wyptat na rzecz towarzystwa
- pozostate

2.2 Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

3.1 Zmiany w kapitale premiowym
a/ zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
b/ zmniejszenia z tytutu
- zasilenia rachunku rezerwowego
- zasilenia funduszu
- pozostate

w
N

okresu sprawozdawczego
4.

=

a/ zwiekszenia z tytutu

- wptat towarzystwa

b/ zmniejszenia z tytutu

- zasilenia funduszu

- wyptat na rzecz towarzystwa
4.

N

okresu sprawozdawczego
5. Wynik finansowy

Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek

Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec

2009.01.01 - 2009.12.31

Il. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

(1.2+22+32+4.2+5)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO NA DZIEN 2009.12.31

LP. INSTRUMENT FINANSOWY

1 2

1. Bony skarbowe
BS070710 - 07/07/2010 Skarb Pafstwa
BS110810 - 11/08/2010 Skarb Panstwa
BS250810 - 25/08/2010 Skarb Panstwa
BS010910 - 01/09/2010 Skarb Pafstwa
BS150910 - 15/09/2010 Skarb Panstwa
BS120510 - 12/05/2010 Skarb Panstwa
BS260510 - 26/05/2010 Skarb Pafstwa
BS300610 - 30/06/2010 Skarb Panstwa

2. Obligacje skarbowe
DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Pafstwa
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Pahstwa
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Panstwa
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Pafstwa
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Panstwa
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Panstwa
DS1019 - 25/10/2019 Skarb Pafstwa
DS1110 - 24/11/2010 Skarb Panstwa
120816 - 24/08/2016 Skarb Panstwa
PS0310 - 24/03/2010 Skarb Panstwa
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Panstwa
PS0413 - 25/04/2013 Skarb Panstwa
PS0414 - 25/04/2014 Skarb Panstwa
PS0415 - 25/04/2015 Skarb Panstwa
PS0511 - 24/05/2011 Skarb Panstwa
WS0429 - 25/04/2029 Skarb Panstwa
WS0437 - 25/04/2037 Skarb Panstwa
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Panstwa
0KO0112 - 25/01/2012 Skarb Panstwa
0KO0710 - 25/07/2010 Skarb Panstwa
0KO0711 - 25/07/2011 Skarb Panstwa
0KO0712 - 25/07/2012 Skarb Panstwa

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane lub porgczane

1L0S¢

(W SZT.)
3

8200
1000
1000
1000
1000
1000
1200
1000
1000
959 851
60 651
88 000
50 000
55000
51 000
82 000
65000
30000
10 000
30 200
51 000
53 000
45 000
8000
30 000
10 000
6000
48 000
47 000
43000
52 000
45000

WARTOSC NABYCIA

(W TYS. )
4

78 488,11
957518
961217
9592,63
9 592,63
9 587,57
11 428,08
9 530,42
9 569,43
926 913,64
60 292,61
85 599,50
49 922,00
53 586,23
52 673,10
79 275,60
62 961,40
29 716,51
10 347,10
30 850,54
49 329,20
51 337,20
45 007,00
7 895,28
29 231,70
10 390,80
5400,00
47 767,20
41 590,85
37 852,56
46 370,50
39 516,76

30,38

1124114 758,17
169 253 924,16
271 158 750,83
265981 029,41

5173 877,34
3844,08

0,00

101 904 826,67
0,00

92 896 866,72
1327 420,46
7 680 539,49
0,00

1293 368 682,33
-610 255,71
-28 026,60
273 759,90
0,00

273 759,90
301 786,50
276 158,09
25 628,41
-638 282,31
146 710,03
10 118,14
866 772,07
866 772,07
856 653,93
273 759,90
567 916,61

14 977,42

156 828,17

3418 142,62
514 638,30
514 638,30
514 638,30

0,00
0,00
0,00

3932780,92
392 732 301,17

1689 552 310,28

WARTOSC BIEZACA
(W TYS. Z¥)
5

80 083,92
977998
9752,90
9734,76
972693
9701,10
11791,74
9 810,61
9 785,90
945 019,29
60 439,33
86 038,48
50 292,50
54 643,60
52 302,54
78 485,48
62 289,50
30 671,40
11 023,67
31 698,52
52 439,73
54 847,58
46 880,10
8 163,76
30 669,90
9 824,80
5153,10
46 545,60
42 525,60
42 066,90
48 417,20
39 600,00

1689 552 310,28
165 375 593,38
44 958 726,06
15504 686,94
104 912 180,38
0,00

195 479 448,85
294 950 116,53
99 470 667,68
360 855 042,23

2 050 407 352,51

6090 776,6580
55 622 924,1289
61713700,7869

0,0000
0,0000

5269,7444
6079,4547
165 603,3080
184 469,2404

30,38
33,22

9,35%
30,13
33,35

33,22

2010.01.01 - 2010.12.31

1293 368 682,33
194 835 630,30
293 241 252,54
277 803 109,93

15 437 563,20
0,00

579,41

98 405 622,24
0,00

88 056 794,24
2 439 400,59
7905 434,57
3992,84
1488 204 312,63
-638 282,31
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-638 282,31
156 828,17
43 052,10
1106 665,00
1106 665,00
1063 612,90
0,00

1063 612,90
0,00

199 880,27

3932780,92
600 766,45
600 766,45
600 766,45

0,00
0,00
0,00

4 533 547,37
558 107 894,55

2050 407 352,51

UDZIAL W AKTYWACH
W %)
6
4,74%
0,58%
0,58%
0,58%
0,57%
0,57%
0,70%
0,58%
0,58%
55,83%
3,57%
5,08%
2,97%
3,23%
3,09%
4,64%
3,68%
1,81%
0,65%
1,87%
3,10%
3,24%
2,77%
0,48%
1,81%
0,58%
031%
2,75%
2,51%
2,49%
2,86%
2,34%

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU 2010.12.31
LP.

1
1.

PROSPEKT INFORMACYJNY OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT ,19

przez Skarb Paistwa 18
Obligacja PKP - 06/02/2011 18
Depozyty w bankach krajowych 2
Depozyt w BRE Bank S.A. - 04/01/2010, oprocentowanie 3,8% 1
Depozyt w BRE Bank S.A. - 04/01/2010, oprocentowanie 1,6% 1
Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe 6
Certyfikat Depozytowy GETIN BANK - 06/04/2010 6
Papiery wartosciowe emitowane przez jednostki

samorzadu terytorialnego 5795
Obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 795
Obligacja Miasta Stotecznego Warszawa - 25/10/2019 5 000

Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartoiciowe inne niz zdematerializowane,

a emitowane przez spétki publiczne
Obligacje Echo - 25/05/2013
Obligacje Echo - 25/05/2011

30
15
15

Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan

Gietdy Papieréw Wartosciowych (GPW)
ABM SOLID Spdtka Akcyjna

AB Spotka Akcyjna

Ambra Spdtka Akcyjna

Amica Wronki Spotka Akcyjna
Asseco Poland Spdtka Akcyjna

ATM Spodtka Akcyjna
BANKIER.PL Spétka Akcyjna
Barlinek Spotka Akcyjna
Bioton Spdtka Akcyjna
“Lubelski Wegiel “"Bogdanka
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna

BUDVAR Centrum Spétka Akcyjna

Cersanit Spétka Akcyjna

Cinema City International N.V.

Comarch Spétka Akcyjna

Firma Oponiarska Debica Spétka Akcyjna
Polski Koncern Migsny DUDA Spétka Akcyjna
Elektrobudowa Spétka Akcyjna

Farmacol Spétka Akcyjna

GETIN Holding Spotka Akcyjna

GINO ROSSI Spdtka Akcyjna

Inter Groclin Auto Spétka Akcyjna

Hardex Spdtka Akcyjna

HTL-STREFA Spdtka Akcyjna

Hyperion Spdtka Akcyjna

Inter Cars Spétka Akcyjna

Grupa Kety Spétka Akcyjna

Koelner Spotka Akcyjna

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA Spétka Akcyjna

Kredyt Bank Spdtka Akcyjna

Zaktady Ttuszczowe Kruszwica Spotka Akcyjna
Lena Lighting Spdtka Akcyjna

Grupa LOTOS Spdtka Akcyjna

Makarony Polskie Spotka Akcyjna

MCI Management Spétka Akcyjna

Bank Millennium Spdtka Akcyjna

Mispol Spétka Akcyjna

Multimedia Polska Spétka Akcyjna

Odlewnie Polskie Spotka Akcyjna

Optopol Technology Spdtka Akcyjna

PBG Spdtka Akcyjna

PEKAES Spotka Akcyjna

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
Polish Energy Partners Spétka Akcyjna
Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna
Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akcyjna
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
Spotka Akcyjna

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna

Pol-Aqua Spotka Akcyjna

POLIMEX - MOSTOSTAL SiedIce Spétka Akcyjna
Projprzem Spétka Akcyjna

Zaktady Azotowe Putawy Spotka Akcyjna
Relpol Spdtka Akcyjna

RUCH Spétka Akcyjna

SECO/WARWICK Spétka Akcyjna

Seko Spétka Akcyjna

Sfinks Polska Spdtka Akcyjna

Stalprofil Spétka Akcyjna

Mondi Swiecie Spétka Akcyjna

Sygnity Spétka Akcyjna

Synthos Spétka Akcyjna

Telekomunikacja Polska Spdtka Akcyjna
Trakcja Polska Spdtka Akcyjna

"

Spotka Akcyjna”

79 482 569
86 939
30 230

483 049
202 992
1263106
3630517
67 948

2 340 694

24 500 000

68 530

3854
32234
535184
46 800
75 000
98 291
429194
130 807
126 149
233 375
113 339
72795
32 060
52 494
580 500
28 089
228 659
1065 359

56 130
120 000
339890

29 642
200 282
461 625
319 755

4 356 698
335769
2674 634
1250 895
167 530
8698
362 910
107 000
292 207
625 630
142 413

3021596
2205 682

510 185
89 222
346 732
24 649
148 602
5000
1281 322
413 945
429 000
860 844
123 662
362 578
404 095
18 754798
950 000
507 675

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna 633 086

Prawa Poboru nienotowane na GPW
MCI Management Spétka Akcyjna
Sfinks Polska Spotka Akcyjna

Polski Koncern Migsny DUDA S. A.
Razem lokaty (krajowe)

INSTRUMENT FINANSOWY

2

Bony skarbowe

BS010611 - 01/06/2011 Skarb Panstwa
BS060711 - 06/07/2011 Skarb Panstwa
BS200411 - 20/04/2011 Skarb Pafstwa
BS240811 - 24/08/2011 Skarb Panstwa
BS280911 - 28/09/2011 Skarb Panstwa
BS261011 - 26/10/2011 Skarb Pafstwa
BS160211 - 16/02/2011 Skarb Panstwa
BS160311 - 16/03/2011 Skarb Panstwa
BS180511 - 18/05/2011 Skarb Pafstwa
BS270711 - 27/07/2011 Skarb Panstwa
BS290611 - 29/06/2011 Skarb Panstwa
Obligacje skarbowe

DZ1111 - 24/11/2011 Skarb Panstwa
WZ0118 - 25/01/2018 Skarb Panstwa
WZ0121 - 24/01/2021 Skarb Panstwa
WZ0911 - 24/09/2011 Skarb Panstwa
DS1013 - 24/10/2013 Skarb Panstwa
DS1015 - 24/10/2015 Skarb Pafstwa
DS1017 - 25/10/2017 Skarb Pafstwa
DS1019 - 25/10/2019 Skarb Panstwa
10816 - 24/08/2016 Skarb Pafstwa
PS0412 - 25/04/2012 Skarb Pafstwa
PS0413 - 25/04/2013 Skarb Panstwa
PS0414 - 25/04/2014 Skarb Panstwa
PS0415 - 25/04/2015 Skarb Panstwa

1595933
319755
846 984
429 194

82 052 404,00

1L0SC
(W SZT.)
3

13 400
1000
1000
1000
1000
2 000
2000
1200
1000
1200
1000
1000

1070 651

60 651

88 000

50 000

60000

50 000

45000

65000

50 000

30000

51000

53 000

40 000

18 000

1800,00
1800,00
19 022,52
19 020,00
2,52

3 000,00
3000,00

557191
809,31
4762,60

2994,47
1500,00
1494,47

598 797,00
2 073,87
359,03
5783,01
4 605,62
52 210,18
26 289,26
746,47
15 036,51
21 249,77
31289,44
1549,95
452,97
13 157,40
937,43

5 245,06
6 885,36
437414
9 406,71
3 683,92
2163,99
1631,20
5106,76
3070,63
330,36
5319,85
3412,46
14 882,59
23156,26

1 620,47
122521
10 471,38
306,87
6160,65
4261,43
1658,28
22 622,09
2522,78
23 216,69
6 235,23
2 961,32
278,34
3702,60
14 018,75
2279,21
15 606,07
8138,93

9 967,46
60 974,82

13 728,49
5231,58
518,42
215,93

8 508,52
175,60
25 526,65
14 082,73
6 625,64
15 385,81
1461,12
15 775,26
19 642,13
13 352,72
15 866,80
2 096,61
5964,21
0,00

0,00

0,00

0,00
1636 587,65

WARTOSC NABYCIA
(W TYS. Z4)
4

129 211,63
9 631,95
9 609,41
9 652,57
9 692,35

19 241,26
19 212,04
11 689,07
9 686,59
11 571,96
9 613,15
9611,28
1028 645,02
60 292,61
85 599,50
48 859,89
59 937,00
48 599,23
46 216,10
62 166,60
48 048,40
33193,90
49 329,20
51 337,20
39 824,50
17 910,78

1834,87
1834,87
19 022,52
19 020,00
2,52
304326
304326

5 850,02
791,27
5 058,75

3016,40
1509,02
1507,38

621 687,40
685,95
431,38

2 999,73
3678,22
79 967,24
34 054,25
585,71

8 286,06
5 635,00
4 858,78
3004,15
83,49

8 803,78
1284,66
712575
6 557,98
549,37
21 400,03
4907,20
2088,71
260,68
920,13
1300,99
714,97
4022,86
2 217,06
27 766,06
15 437,05

4 444,93
1436,40
20 148,68
58,69

6 401,01
2 525,09
1 665,92
20 912,15
1537,82
18 802,68
1250,89
332547
179127
3534,74
17 372,52
9 669,13
15 277,88
51284,95

11 512,28
74 927,02

19 320,70
1586,37
1373,06

368,26
11 663,77
20,00

9 814,93
7 927,05
3861,00
9 512,33
1555,67

27 914,88
5 786,64

21 755,57

15 057,50
2 096,70

10 566,21

0,00
0,00
0,00
0,00
1679 557,68

WARTOSC BIEZACA
(W TYS. ZH)
5

131 370,06
9 845,46
9799,34
9 892,35
9752,20

19 43511
19 352,75
11 945,06
9 926,54
11 834,54
977894
9 807,78
1068 057,21
60 837,81
88 399,52
49 182,00
60 685,20
50 616,00
47 121,30
64 164,10
49 055,00
36 494,01
52 908,93
55 451,78
42 407,20
18 818,46

0,11%
0,11%
1,12%
1,12%
0,00%
0,18%
0,18%

0,35%
0,05%
0,30%

0,18%
0,09%
0,09%

36,73%
0,04%
0,03%
0,18%
0,22%
4,73%
2,01%
0,03%
0,49%
0,33%
0,29%
0,18%
0,00%
0,52%
0,08%
0,42%
0,39%
0,03%
1.27%
0,29%
0,12%
0,02%
0,05%
0,08%
0,04%
0,24%
0,13%
1,64%
0,91%

0,26%
0,08%
1,19%
0,00%
0,38%
0,15%
0,10%
1,24%
0,09%
1,11%
0,07%
0,20%
0,11%
0,21%
1,03%
0,57%
0,90%
0,31%

0,68%
4,43%

1,14%
0,09%
0,08%
0,02%
0,69%
0,00%
0,58%
0,47%
0,23%
0,56%
0,09%
1,65%
0,34%
1,29%
0,89%
0,12%
0,62%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
99,24%

UDZIAL W AKTYWACH
W %)
6

6,40%
0,48%
0,48%
0,48%
0.47%
0,95%
0,94%
0,58%
0,48%
0,58%
0,48%
0,48%
51,96%
2,96%
4,30%
2,39%
2,95%
2,46%
2,29%
3,12%
2,39%
1,78%
2,57%
2,70%
2,06%
0,92%
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PS0511 - 24/05/2011 Skarb Panstwa 40 000 39198,70 41 089,20 2,00% Srodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku rezerwowego 0,00 0,00
WS0429 - 25/04/2029 Skarb Panstwa 10 000 10 390,80 9 958,80 0,48% Srodki nienalezne 719 680,67 775 199,67
WS0437 - 25/04/2037 Skarb Paristwa 6000 5 400,00 5 343,90 0,26% érodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
WS0922 - 23/09/2022 Skarb Panstwa 45000 44 712,00 44 581,50 2,17% $rodki wycofane z czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
0K0112 - 25/01/2012 Skarb Pafistwa 75 000 68 138,45 71 820,00 3,49% Srodki przeznaczone na pokrycie podatku od wyptat dla uprawnionych 23 169,00 23982,00
0KO0113 - 25/01/2013 Skarb Pafistwa 45000 40 624,50 40 882,50 1,99% srodki pienigzne zabezpieczajace wyptate emerytur do ZUS 393,02 532,87
0K0711 - 25/07/2011 Skarb Parstwa 60 000 54 072,90 58 722,00 2,86% P .
0K0712 - 25/07/2012 Skarb Panstwa 65 000 57 407,76 60 606,00 2.95% NOTA NR 4. NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
0K1012 - 25/10/2012 Skarb Pafstwa 64 000 57 385,00 58 912,00 2,87% sprzedaz akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane sprzedaz obligacji skarbowych 0,00 0,00
przez Skarb Paistwa 18 1 800,00 1832,19 0,09% sprzedaz bonéw 0,00 0,00
Obligacja PKP - 06/02/2011 18 1800,00 1832,19 0,09% pozostatych obligacji 0,00 0,00
4. Depozyty w bankach krajowych 2 19 457,37 19 457,37 0,95% sprzedaz certyfikatow o 0,00 0,00
Depozyt w BRE Bank S.A. - 03/01/2010, sprzedaz bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
oprocentowanie: 2.45% 1 19 455,00 19 455,00 0,95% sprzedaz jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Depozyt w BRE Bank S.A. - 03/01/2010, sprzedag listow zastawnych 0,00 0,00
oprocentowanie: 2.00% 1 2,37 2,37 0,00% Isrfnf;sgal praw pochodnych ggg ggg
5. Papiery wartoéciowe emitowane przez jednostki ' '
samorzadu terytorialnego 582 5 358,25 5774,14 0,28% ez
Obligacja miastaWarszawa - 30/12/2012 5000 1476577 5197.50 0,25% NOTA NR 5. NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK (W Zt) * 2009.12.31 2010.12.31
Obligacja miasta Rybnik - 30/12/2013 582 592,48 576,64 0,03% od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
6. Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartoéciowe inne niz zdematerializowane, sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a emitowane przez spétki publiczne 30 2994,47 3016,52 0,14% - obligacji, 0,00 0,00
Obligacje Echo - 25/05/2013 15 1500,00 1 508,65 0,07% - depozytow bankowych 0,00 0,00
Obligacje Echo -25/05/2011 15 1494,47 1507,87 0,07% - bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
7. Akcje spétek notowanych na rynku oficjalnych notowan - listow zastawnych 0,00 0,00
Gieldy Papieréw Wartoéciowych (GPW) 77 680 253 704 159,60 809 956,50 39,41% - pozostalych 0,00 0,00
ABM SOLID Spotka Akcyjna 86 939 2073.87 131191 0,06% gg ‘s;ez‘;ﬁ“evlz ggg ggg
AB Spodtka Akcyjna 30230 359,03 808,35 0,04% : ' '
P . 0 od innych 0,00 0,00
Ambra Spo”(a Akc,yjna . 486 049 3 801'57 4 267'51 0'21(,A1 * ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW Z DNIA 24 GRUDNIA 2007 ROKU W SPRAWIE SZCZEGOLNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Asseco Poland Spo}ka AkCYJna 1453 203 62 389,81 78 792-66 31834 FUNDUSZY EMERYTALNYCH (Dz. U. z 2007 r. NR 248, Poz. 1847) W PRZYPADKU DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z NALICZANYMI
ATM Spélka Akcyjna 7 325 885 20 263'05 78 081,38 1,85% ODSETKAMI WARTOSC USTALONA W STOSUNKU DO ICH WARTOSCI NOMINALNEJ I WARTOSC NALICZONYCH ODSETEK UJMUJE SIE W KSIE-
Barlinek Spétka Akcyjna 2591 327 16 166,89 9 717,48 0,47% GACH RACHUNKOWYCH EACZNIE.
Bioton Spatka Akcyjna 24 500 000 21 249,78 5675,00 0,18% NOTA NR 6. NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA (W Zt) 2009.12.31  2010.12.31
Bogdanka S.A. 108 003 6 096,22 11 917,05 0,58% 2 tytulu rachunku rezerwowego 0.00 0.00
BUDVAR Centrum Spétka Akcyjna 33710 457,55 104,50 0,01% X ' '
Cersanit Spotka Akcyjna 794 602 13 142,61 8541,97 0,42% z tytutu rachunku premiowego ) 0,00 0,00
CE7 32 005 122048 387869 0.19% z tytutu rachuqku czedci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1051,36 0,00
Cinema City International N.V. 19 998 388,24 895.71 0.05% z P’t“:“ p°:“tycz'ﬁs"'9d°b°rl‘(’ adk  en PTE 0.0 ao
Comarch Spéika Akcyjna 45777 2 867,19 3 879,60 0,19% 2 tytulu oplat 2US za przekazane sktadki zwracanych przez ' '
Firma Oponiarska Debica Spétka Akcyjna. 149 475 10 407,83 974428 0.47% NOTA NR 7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO (W Zt)  2009.12.31 2010.12.31
Duda Polski Koncern Migsny Spétka Akcyjna 429 194 4374,14 695,29 0,03% . .
Elektrobudowa S.A. 130 980 9 388,05 21 819,96 1,06% Z tytu}u akcp | praw Z nimi ZW|qzanych 1221 578,04 3300 428,97
Farmacol S.A. 141 437 4342,48 5 657,48 0,28% z tytutu obligacji skarbowych ! :
GETIN Holding Spotka Akcyjna 560 495 5 412,36 6 462,51 0,51%  tytutu bondw . 0,00 0,00
GINO RSS! Spéfka Akcyjna 113 339 1631,20 495,29 0,02% z tyt”}” pm?;'yﬁh obligacji 0,00 0,00
Inter Groclin Auto S.A. 72795 510676 97400 0,05% Zoulcerykatoy o arteéciomch oo a.09
Hardex Spéfka Akcyjna 32 060 3070,63 1035,86 0,05% ;tmﬂ J.:d”noug’gﬁ u'zfg;i;‘l’c";v‘;“: osciowyc 000 000
Hydrobudowa Polska S.A. 2580 162 9 630,69 8 153,31 0,40% 2 tytutu listow zastawnych 0’00 0’00
Hyperion Spé{ka Aktyjqa 600 072 5 455,40 3702,44 0,18% 2 tytutu praw pochodnych 0:00 0:00
Inter Cars Spétka Akcyjna 28 089 3412,46 2022,41 0,10% Z innych tytutéw 0,00 0,00
Kety S.A. 266 333 19 109,09 34 388,92 1,67%
Koelner Spétka Akcyjna 1765187 3299189 25 065,66 1,22% NOTA NR 8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK | KREDYTOW (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA oivezek krtkoterminowych 0.00 0.00
Spotka Akcyjna 56 130 162047 6 163,07 0,30% Ereé' ow dhusotermimon {h 000 000
Kredyt Bank S.A. 120 000 122521 1794,00 0,09% kredgtéw kréfkoterminoxych 000 000
Zaktady Ttuszczowe Kruszwica Spétka Akcyjna 457 265 19134,78 3107116 1,51% innych 0'00 0'00
Lena Lighting Spdtka Akcyjna 29 642 306,87 59,88 0,00% ! !
Grupa LOTOS Spétka Akcyjna 200 282 6 160,65 7284,26 0.36% NOTA NR 9. ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW (W Zt) 2009.12.31  2010.12.31
Makarony Polskie Spotka Akcyjna 919 869 7 311,34 7 496,93 0,36%
MCI Management Spétka Akcyina 319 755 165828 2 74350 0,13% z tytutu wplat ) 0,00 0,00
Mieszko S.A. 215 784 63510 742,30 0,04% z tytutu wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
Bank Millennium Spotka Akcyjna 5 865 000 24 457,00 28 738,50 1.40% z ti’t”“,‘ Wyf('a; transferowych ggg ggg
Mispol Spétka Akcyjna 407 838 292324 2 985,37 0,15% po ryc'ﬁ fzt "I)’ 000 000
Multimedia Polska Spétka Akcyjna 3394 759 28 930,87 32 759,42 1,59% zInnych tytuiow ! !
Odlewnie Polskie Spétka Akcyjna 2065743 8657.79 5784,08 0.28% NOTA NR 10. ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA (W Zt) 2009.1231  2010.12.31
PBG Spotka Akcyjna 8 698 278,34 1841,37 0,09% .
PEKAES Spétka Akcyjna 479 168 4929,54 4398,76 0,21% wycofanie nadptaty 0,00 0,00
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna 148 000 20 831,27 26 691,80 1,30% opfaty od skfadki 747 489,11 380 54594
Polish Energy Partners S.A. 292 107 2278,43 9 768,06 0,48% optat transferowych 0,00 0,00
PGE S.A. 1064 487 25 516,82 24 536,43 1,19% oplat za zarzadzanie 0,00 29 614,62
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 188 696 10 067,30 10202,79 0,50% optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo op}at z rachuqku premiowego 0.00 0.00
. . z innych tytutéw 0,00 0,00
Spotka Akcyjna 3021596 9 967,46 10 787,10 0,52%
Egﬁr;‘cﬂh”nc:K‘az‘:g‘s’;"gz:a‘;-oéci Bank Poleki 1518695 38 659,96 70 011,84 3,41% NOTA NR 11. ZOBOWIAZANIA POZOSTALE (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
Spotka Akcyina 624 477 18 364 83 2732711 133% zobowiazanie z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 490,00
PEI—Aqua S)[IJJéIka Akcyjna 89 222 5 231:58 1 589:94 0:08% zobow!azanie 7 tytutu wyptat be;poérgdnich ratalnych 0,00 0,00
POLIMEX - MOSTOSTAL Siedlce Spétka Akcyjna 346 732 518,42 1386,93 0,07% Z°E°W!qza”!a z P’E“:“ Skﬁ‘dtekk ”'S”a'ef”{gl‘ e 7%2 Zzggg 7;3 3‘3‘333
Pozbud S.A. 1049 128 5 887,33 6 546,56 032% z0 °W'E‘bza”.'e Z Lytuiu podatku od wyptat dia uprawnionyc 000 <8703
Projprzem S.A. 24 649 215,93 265,22 0,01% inne zobowlazania ! :
Zaktady Azotowe Putawy Spdtka Akcyjna 237 659 14 469,10 20 196,26 0,98% NOTA NR 12. INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYINEGO
PZU S.A. 89 314 31 090,51 31 687,71 1,54% | . . i X i ,
Relpol Spétka Akcyjna 5000 175,60 28,30 0,00% Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym zadnych instrumentéw pochodnych.
SECO/WARWICK Spdtka Akcyjna 644 329 21 404,73 18 653,32 0,91% L.
Seko Spétka Akcyjna 429 000 6 625,64 6 001,71 0,29% II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat
Sfinks Polska Spdtka Akcyjna 964 457 16 615,54 5748,16 0,28%
Stalprofil Spétka Akcyjna 123 662 1461,12 2 927,08 0,14% NOTA NR 1. PRZYCHODY Z TYTULU (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
Mondj Packaging Palper Swiecie Spétka Akcyjna 724 969 42 519,41 56 243,10 2,74% odsetek od rachunkéw pienieznych 105 501,71 101 760,42
Sygnity Sporika Akcyjna 593 034 22 438,71 8 901,44 0,43% odsetek od depozytéw 483 316,05 534 837,09
Synthos Spétka Akcyjna 7606197 413646 23 427,09 1,14% odsetek od obligacji 38 677 416,04 39 016 412,27
Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna 1196197 20231,54 19 773,14 0,96% odsetek od bankowych papieréw wartoéciowych 198 845,76 47 737,02
Trakcja S.A. 1781367 7 413,15 7 303,60 0,36% odsetek od listow zastawnych 0,00 0,00
8. Prawa Poboru nienotowane na GPW 319 755 0 0,00 0,00% odsetek od kredytow 0,00 0,00
MCI Management Spétka Akcyjna 319 755 0,00 0,00 0,00% z innych tytutéw, w tym: 7 694 594,04 15769 061,63
Razem lokaty (krajowe) 79 084 691 1891 626,34 2 039 463,99 99,23% - dywidend i udziatéw w zyskach 5462 330,46 11 615 100,03
- odpisu dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 219564522 4142 379,82
I. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu - inne 36 618,36 11581,78
NOTA NR 1. SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31 NOTA NR 2. ROZNICE KURSOWE DODATNIE (W Zt)
érodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 70,57 0,00 Roznice kursowe dodatnie nie wystapily
Srodki na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
érodki na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 NOTA NR 3. WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA (W Zt) 2009.1231  2010.12.31
srodki na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 refinansowanie opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 41 875,26 55 757,84
waluty EUR 0,00 0,00 refinansowanie optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
waluty USD 0,00 0,00 opfaty za przechowywanie 215 444,52 271 526,42
inne waluty 0,00 0,00 oplaty za rozliczanie 19 370,00 28 800,00
$rodki w drodze 0,00 0,00 weryfikacja wartoéci jednostki 0,00 0,00
inne $rodki 0,00 0,00 prowadzenie rachunkow i przelewdéw 1165,50 1582,50
. i z innych tytutéw 50,00 55,00
NOTA NR 2. SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
érodki wptacone za cztonkow 11984 875,99 14 689 260,41 NOTA NR 4. ROZNICE KURSOWE UJEMNE (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
Srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 ujete w zrealizowanej staracie z inwestycji, w tym: 0,00 0,00
Srodki wptacone na rachunek premiowy 88 329,55 101 487,11 - akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
Srodki wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 20 964,36 0,00
Srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 NOTA NR 5. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
inne Srodki 0,00 0,00 akcje i prawa z nimi zwiazane 24179 023,43 11 417 939,41
NOTA NR 3. SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31 gg'{:ﬁa”e skarbowe 3307 663'33 4090 58%“33
Srodki przeznaczone do wyptat transferowych 0,00 0,00 pozostate obligacje 0:00 -3 834:00
srodki przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 0,00 490,00 certyfikaty 0,00 0,00
Srodki przeznaczone na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 bankowe papiery wartoSciowe 0,00 0,00
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jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 0,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
NOTA NR 6. NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI (W Zt) 2009.12.31 2010.12.31
akeje i prawa z nimi zwigzane 214 430 430,77 82 827 902,36
obligacje skarbowe -5490 708,31 22084 278,04
bony 0,00 0,00
pozostate obligacje 236 200,35 0,00
certyfikaty 0,00 0,00
bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
listy zastawne 0,00 0,00
prawa pochodne 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
NOTA NR 7. PRZYCHODY Z TYTULU POKRYCIA NIEDOBORU (W Zt)

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru nie wystagpity
lll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa

2009.12.31 2010.12.31

1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 10 033,89 10 940,80
2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6. Inne 0,00 0,00

Warszawa, 21 luty 2011 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Cztonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Polsat S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat z siedzibg

w Warszawie, al. Standw Zjednoczonych 61 A, na ktdre sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujacy sume aktywow netto w wysokosci 2 050 407 352,51

zt;

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk

netto w wysokosci 165 375 593,38 zt;

zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010 roku,

wykazujace wzrost aktywow netto o kwote 360 855 042,23 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
wykazujace wzrost kapitatu wasnego o kwote 360 855 042,23 zt;

- zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujgce wartos¢ portfela inwestycyjnego
w wysokosci 2 039 463,99 tysiecy zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Polsat
S.A. 7 siedzibg w Warszawie, al. Standw Zjednoczonych 61 A.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunko-
wosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finanso-
wego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilimy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami);

2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng

pewnosct, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki) rachun-

kowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisow

ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Otwartego Funduszu
Emerytalnego Polsat na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku, Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych z dnia 24 grudnia 2007 roku oraz rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad
wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych z dnia 9 marca 2004 roku oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Informacja Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. skierowana do cztonkow Funduszu

uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych i jest zgodna z danymi zawartymi w sprawozda-

niu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie depozytariusza.

Warszawa, dnia 21 lutego 2[]11 roku
T
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Warszawa, dnia 21 luty 2011 r.

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypetniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Otwartego Funduszu Emerytalnego Polsat potwierdza
zgodnoS¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 r.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywow Funduszu oraz nadzoro-
wat miedzy innymi terminowe rozliczanie transakgji dotyczacych aktywow funduszu, obliczanie wartosci aktywow
netto Funduszu i przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

W imieniu BRE BANK SA:

N
b \\\‘\'L \\ \u\,y Ny \ /™ //{;
~
Aleksandra Jaworska Jarostaw Wylot-Szumaniski
Dyrektor Zastepca dyrektora

Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych Departament Rozliczen i Ustug Powierniczych

STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO POLSAT

Art. 1. Fundusz

=

. Otwarty Fundusz Emerytalny POLSAT, zwany dalej “Funduszem”, jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumie-
niu ustawy o organizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997r. (Dz.U. 2004 nr 159,
poz. 1667 - tekst jednolity z pdzZniejszymi zmianami), zwanej dalej “Ustawg".

. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienieznych Cztonkéw Funduszu i lokowanie ich,
zgodnie z zasadami polityki lokacyjnej Funduszu i przepisami Ustawy, z przeznaczeniem na wyptate Czionkom
Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, o ktdrych
mowa w Ustawie z dnia 21 listopada 2008 roku o emeryturach kapitatowych (Dz.U. 2008 nr 228, poz. 1507)
albo w innych przypadkach przewidzianych Statutem lub przepisami prawa.

. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie
uchwalonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT
Spotka Akcyjna, zwanego dalej “Towarzystwem".

4, Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

[aS)

w

Art. 2. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne POLSAT Spdtka Akcyjna z siedzibg i adresem:
04 - 028 Warszawa, Al. Standw Zjednoczonych 61 A, prowadzace dziatalnos¢ na zasadach okreslonych w szczegéino-
5ci w Kodeksie spétek handlowych oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 3. Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

1. Zatozycielami Towarzystwa sa:
1) Invest — Bank S.A.,
2) PAI-MEDIA Sp. z o.0. przeksztatcona z dniem 31 pazdziernika 2000 r. w POLSAT MEDIA S.A., a nastepnie jej firma
zostata zmieniona z dniem 31 grudnia 2003 r. na PAI MEDIA S.A.,
3) Telewizja POLSAT S.A.,
4) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.
. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) Invest — Bank S.A.,
2) PAI-MEDIA S.A.,
3) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0.
. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 27.075.000 (stownie: dwadziescia siedem milionéw siedemdziesiat piet tysie-
) otych i dzieli sie na 600 000 (s+ownie szescset tysiecy) akgji imiennych serii Ao numerach od 1 do 600 000 owar-

.....

no

W

serii B 0 numerach od 600. 001 do 635.000 o0 wartosci nomlnalnej 30 (slownle trzydziesci) ztotych kazda akcja, 17.500

(stownie: siedemnascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii C o numerach od 635.001 do 652.500 o wartosci nomi-

nalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akcja oraz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji imien-

nych serii D o numerach od 652.501 do 902.500 o wartosci nominalnej 30 (stownie: trzydziesci) ztotych kazda akgja.

. Akcje Spotki zostaly objete w nastepujacy sposab:

1) Invest-Bank S.A. objat 126.000 (stownie: sto dwadzieScia szesc tysiecy) akgji imiennych serii A o tgcznej wartosci
nominalnej 3.780.000 (trzy miliony siedemset osiemdziesigt tysiecy) ztotych, o numerach od 1 do 126.000,

2) PAIMEDIA S.A. objeta 456.000 (stownie: czterysta piecdziesiat szes¢ tysiecy) akcji imiennych serii A o facznej war-
tosci nominalnej 13.680.000 (stownie: trzynascie miliondw szeétset osiemdziesigt tysiecy) ztotych,
o numerach od 126.001 do 582.000, 35.000 (stownie: trzydziesci piec tysiecy) akcji imiennych serii B o tacznej
wartosci nominalnej 1.050.000 (stownie: jeden milion piecdziesiat tysiecy) ztotych, o numerach od 600.001 do
635.000, 17.500 (stownie: siedemnascie tysiecy piecset) akcji imiennych serii C o facznej wartosci nominalnej
525.000 (stownie: piecset dwadziescia piec tysiecy) ztotych, o numerach od 635.001 do 652.500, 250.000 (stow-
nie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akji imiennych serii D o facznej wartosci nominalnej 7.500.000 (stownie:
siedem miliondw pigcset tysiecy) ztotych, o numerach od 652.501 do 902.500,

3) Totalizator Sportowy Sp. z 0.0. objat 18.000 (stownie: osiemnascie tysiecy) akcji imiennych serii A o tgcznej war-
tosci nominalnej 540.000 (stownie: pigcset czterdziesci tysiecy) ztotych, o numerach od 582.001 do 600.000.

~

Art. 4. Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu

Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi na zasadach
okreslonych w Ustawie i statucie Towarzystwa.

. Towarzystwo dziata w interesie cztonkéw Funduszu.

. Do sktadania oéwiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa:

Prezes Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego POLSAT S.A. samodzielnie lub dwaj cztonkowie jego
Zarzadu dziatajacy facznie.

=

W N

Art. 5. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujgcym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie Aktywow Funduszu
jest BRE BANK Spdtka Akcyjna, bank krajowy, spetniajgcy warunki okreslone w Ustawie.
2. Siedzibg i adresem Depozytariusza jest: 00-950 Warszawa, ulica Senatorska 18.

Art. 6. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

1. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu na podstawie umowy o przechowywanie aktywow Funduszu. Aktywa
Funduszu mogg by¢ przechowywane takze przez inne podmioty uprawnione do tego na mocy odrebnych przepisow
lub na podstawie umdw zawieranych za zgodg Depozytariusza.

2. Depozytariusz odpowiada za wszelkie szkody wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow
natozonych przez Ustawe.

3. Depozytariusz dziata w interesie Cztonkdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.
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Art. 7. Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu
1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich Aktywow:
1) koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
a) koszty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Funduszu przez Depozytariusza stanowiace réwnowartost
wynagrodzenia Depozytariusza,
b) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywdw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢
optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktdrych Fundusz jest obowigzany korzystat,
2) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,
3) koszty srodkow przekazywanych na rzecz Towarzystwa w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych Aktywow Netto
Funduszu,
4) koszty wynikajace z pokrywania roznicy pomiedzy wysokoscig zobowiazania z tytutu sktadek a wynikajaca z ceny
zamiany wartoscig obligacji przekazanych Funduszowi przez Skarb Panstwa zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2003 .
0 przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
skiadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2003 r. nr 149, poz. 1450 z pdzn. zm.); maksymalna
wysokos¢ powyzszego kosztu kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.
2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sg pokrywane bezpoérednio z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

Art. 8. Maksymalna wysokosc, sposob oraz tryb kalkulacji
i pokrywania kosztéw obciazajgcych Fundusz
1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowg o przechowywanie aktywéw Funduszu obejmuje:
1) prowizje za przechowywanie aktywéw naliczang progowo od Sredniomiesiecznej Wartosci Aktywow Netto,
pobierang miesiecznie z uwzglednieniem nastepujacych stawek:

PROGI SREDNIOMIESIgCZNA STAWKA PROWIZJI
PROWIZJI  WARTOSC AKTYWOW NETTO
(W MLN Z#)
PONAD DO
| 1.500 0,0150% (w skali roku) Sredniomiesiecznej Wartoéci Aktywdw Netto
Il 1.500 0,0125% (w skali roku) nadwyzki Sredniomiesiecznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu

ponad 1.500 min zt

Sredniomiesieczna Wartos¢ Aktywéw Netto oznacza iloraz sumy dziennych Wartoéci Aktywéw Netto w danym miesiacu
przez liczbe dni kalendarzowych danego miesigca.
Miesieczna prowizja za przechowywanie aktywow obliczana jest wedtug ponizszych wzordw:

a) Dla Progu Prowizji I:

Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesigcu
Liczba dni kalendarzowych w danym roku
nie mniej niz 7.000 zt miesiecznie
b) Dla Progu Prowizji Il:
Stawka Prowizji x Liczba dni kalendarzowych w danym miesigcu
Liczba dni kalendarzowych w danym roku

18.750 zt +

2) optate od kazdej rozliczonej transakji, przez ktdra rozumie sie transakcje zrealizowang na papierach wartoscio-
wych oznaczonych tym samym kodem ISIN i po tej samej cenie - w maksymalnej wysokosci 10 zi,

3) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg transakgji nabywania lub zbywania Aktywow
Funduszu, stanowigce rdwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktdrych posrednic-
twa Fundusz jest obowigzany korzystat na mocy odrebnych przepisdw, stanowiace sktadnik wynagrodzenia
Depozytariusza, pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i opfat danej
instytucji rozliczeniowej,

4) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg transakcji nabywania lub zbywania Aktywow
Funduszu, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystac, do wysokosci nieprzekraczajgcej odpowiednich
kosztdw krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w pkt. 3)

5) optate za obstuge rachunkow pienieznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50 zt za kazdy przelew.

. Kwota kosztdw, o ktorych mowa w ust. 1 jest obliczana na kazdy dzien ustalania WartoSci Aktywdw Netto i ptatna
w ciggu 14 dni od otrzymania faktury Depozytariusza.

. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rdwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz os6b trzecich, z ktdrych Fundusz jest
zobowiazany korzystac, w wysokosci maksymalnie 0,30 % wartosci zrealizowanych transakgji. Koszty pobierane sa
przy rozliczeniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za poSrednictwem osdb trzecich.

. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw wedtug
nastepujacych stawek:
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WYSOKOSC AKTYWOW NETTO MIESIgCZNA OPHATA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM OD AKTYWOW NETTO WYNOSI:

(W MLN Zt)
PONAD DO

8.000 0,045% Wartosci Aktywow Netto w skali miesigca

8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min zt Wartosci Aktywdw Netto, w skali miesiaca
20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt Wartosci Aktywéw Netto, w skali miesigca
35.000 45.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt Wartoéci Aktywéw Netto, w skali miesigca
45.000 15,5 min zt

Kwota kosztow zarzadzania Funduszem jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu

i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Dla celdw obliczania kosztow zarzadzania Funduszem przyjmu-

je sie, ze przy ustalaniu wartosci zarzadzanych Aktywow Netto Funduszu, nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednost-

kach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwar-
te oraz lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe w pan-
stwach bedacych cztonkami OECD oraz panstwach okreslonych w zezwoleniu ministra wtasciwego do spraw instytucji
finansowych wydanym na podstawie art. 143 ust. 1 Ustawy, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa

i umarzajg je na zadanie uczestnika.

5. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa w skali miesigca srodki w kwocie 0,005 % wartosci
zarzadzanych Aktywow Netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania Wartosci Aktywow Netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca na rachunek Towarzystwa. Towarzystwo nie pdzniej
niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Art. 9. Oplaty

1. Fundusz bedzie pobierat w formie potracenia optate manipulacyjna w nastepujacej wysokosci: 3,4% kwoty z wpfaca-
nych przez Cztonka Funduszu sktadek.

2. Optata, o ktdrej mowa w ust. 1 jest potracana przez Fundusz przed przeliczeniem sktadek na Jednostki Rozrachun-
kowe, niezwlocznie po otrzymaniu skiadki przez Fundusz, chyba, ze opdznienie nastgpito z przyczyn, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. W przypadku dokonywania wptat do Funduszu w papierach wartosciowych odrebne przepisy okreslajg sposob potra-
cenia optaty, o ktorej mowa w ust. 1.

4. Opfata potracana zgodnie z ust. 1 jest przekazywana niezwtocznie na rachunek Towarzystwa.

5. W przypadku wyptaty transferowej dokonywanej w zwigzku z przystapieniem Cztonka Funduszu do innego otwarte-
go funduszu emerytalnego na podstawie umowy z tym funduszem zawartej po dniu 31 marca 2004 r., Cztonkowie
Funduszu poniosa z wlasnych Srodkéw optate na rzecz Towarzystwa w wysokosci:

1x maja 2011

1) 160 #, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81
Ustawy, do dnia dokonania wypfaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto
nie wiecej niz 12 miesiecy,

2) 80 4, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktdrym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81 Ustawy,
do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku Cztonka w Funduszu do innego funduszu uptyneto wiecej
niz 12 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 Fundusz wysyta informacje w formie pisemnej Cztonkowi Funduszu przyste-
pujgcemu do innego funduszu, niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 7 dni roboczych, po otrzymaniu zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w art. 84 Ustawy, o wysokosci optaty oraz wskazuje rachunek pieniezny, na ktdry ma byc
przekazana. Informacja o wysokosci opfaty jest przesylana Cztonkowi Funduszu po stwierdzeniu prawidtowosci
zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 84 Ustawy.

7. Optate, o ktdrej mowa w ust. 5 uwaza sie za uiszczong przez Cztonka Funduszu, jezeli wptynie ona na rachunek
pieniezny wskazany przez Fundusz do siddmego dnia miesiaca, w ktorym jest dokonywana wypfata transferowa.

8. Po dokonaniu wyptaty transferowej Towarzystwo rozlicza opfate, o ktdrej mowa w ust. 5 i w przypadku rdznicy
pomiedzy opfatg wptacong a nalezng, o ktdrej mowa w ust. 5, dokonuje zwrotu rdznicy opfaty na wskazany przez
Cztonka Funduszu rachunek pieniezny albo w formie przekazu pocztowego na wskazany przez Cztonka Funduszu adres.

Art. 10. Wyptaty w ratach

1. Po Smierci Cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty érodkow zgromadzonych przez zmartego Cztonka
Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zgdac wyptaty srodkdw w formie wyptaty jednorazowej lub w ratach.

2. Wyptata Srodkéw w ratach nastepuje przez okres nie diuzszy niz dwa lata.

3. 0soba uprawniona wskazuje w dyspozycji, o ktdrej mowa w ust. 1, liczbe rat oraz okresowos¢ wyptat.

4. Wyptata pierwszej raty nastepuje w terminie do trzech miesiecy liczac od daty otrzymania dyspozycji przez osobe
uprawniona.

5. Wyptaty kolejnych rat dokonywane s3 zgodnie z dyspozycjg osoby uprawnionej w odstepach miesiecznych, kwartal-
nych lub rocznych pierwszego dnia roboczego po uptywie okresu wskazanego w dyspozycji.

6. Fundusz zastrzega sobie mozliwosC ograniczenia liczby rat w przypadku, gdy wysokos¢ raty bedzie nizsza
niz 500 ztotych, wedtug stanu na dzien otrzymania dyspozycji osoby uprawnionej.

7. W przypadku, gdy dyspozycja ztozona przez osobe uprawniong nie odpowiada warunkom okreslonym powyzej,
Fundusz koryguje liczbe rat w sposdb jak najpetniej odzwierciedlajacy dyspozycje osoby uprawnione;j.

8. Wielkos¢ poszczegdlnych rat przypadajacych do wyptaty ustalana jest z zastrzezeniem ust. 6 i 7, jako iloraz ilosci
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku zmartego do dnia otrzymania pisemnej dyspozycji osoby
uprawnionej oraz ilosci rat wskazanych w dyspozycji.

9. Wysokos¢ poszczegdlnych rat ustalana jako iloczyn jednostek rozrachunkowych przypadajacych na jedng rate
oraz ich wartoéci wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien wyplaty kazdej z rat.

10. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposdb:
1) na wskazany rachunek bankowy, lub
2) przekazem pocztowym.

11. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich Srodkdw zgromadzonych na rachunku zmartego Cztonka Funduszu
osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmienic forme platnosci na wyptate jednorazowa.

Art. 11. Ogtaszanie Prospektow Informacyjnych

1. Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane w dzienniku ,Parkiet".

2. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie ogtaszany raz do roku nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia

przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie zawierac jego Statut i zatozenia polityki inwestycyjnej, ostatnie zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,
w zakresie okre$lonym przez przepisy prawa, z zastrzezeniem pierwszego prospektu informacyjnego, ktdry zawierac
bedzie jedynie Statut Funduszu oraz zatozenia polityki inwestycyjnej.

. Na zadanie Cztonka Funduszu, zgoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzany jest przestat mu
w ciggu 30 dni od dnia otrzymania zgdania, zwykta przesytka pocztowa, na adres zamieszkania wskazany w umowie
lub adres korespondencyjny jezeli jest inny niz adres zamieszkania, ostatnio ogloszony prospekt informacyjny
wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego potrocza
roku kalendarzowego.

. Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, udzielic mu
na pismie, w ciggu 14 dni od dnia otrzymania zadania, na adres zamieszkania lub adres korespondencyjny,
jezeli jest inny niz adres zamieszkania, informacji okreslajgcej pieniezng wartos¢ érodkéw zgromadzonych na je-
go rachunku, w tym ilo¢ oraz wartos¢ Jednostek Rozrachunkowych w dniu sporzadzenia informacji.
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Art. 12. Inne Informacje

.Na stronie internetowej www.ptepolsat.com.pl Fundusz bedzie publikowac réwniez inne informacje dotyczace

Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) w odstepach miesiecznych dane o tym, jaka czes¢ Aktywdw zostata ulokowana w poszczegdinych kategoriach
lokat przewidzianych w przepisach Rozdziatu 15 Ustawy, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu,

2) w odstepach pdtrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czesc
Aktywéw Funduszu byta ulokowana w poszczegdinych lokatach oraz o emitencie poszczegélnych papieréw
wartosciowych, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajgcy w ostatnim miesigcu kazdego okresu
pdtrocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu pdfrocznego dotyczy¢ moga wylgcznie lokat stanowigcych
co najmniej 1% Wartosci Aktywéw Funduszu,

3) w odstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktywéw Funduszu, z uwzgled-
nieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywow Funduszu.

4) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub potaczenie Towarzystwa
z innym towarzystwem emerytalnym,

5) uprawnienia przystugujace Cztonkom Funduszu w zwigzku z likwidacjg Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.

. W sposéb okreslony w art. 11 ust. 1 Fundusz bedzie publikowac nastepujace informacje dotyczace Funduszu:

1) zmiany w Statucie Funduszu,

2) w odstepach pdtrocznych do 20 stycznia oraz 20 lipca kazdego roku dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czesc
Aktywéw Funduszu byla ulokowana w poszczegdinych lokatach oraz o emitencie poszczegélnych papieréw
wartoSciowych, wedtug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesigcu kazdego okresu
péirocznego, z zastrzezeniem ze dane z okresu péfrocznego dotyczy¢ mogg wylgcznie lokat stanowigcych
co najmniej 1% Wartosci Aktywow Funduszu,

3) w odstepach rocznych do dnia 31 stycznia kazdego roku informacje o strukturze Aktywdw Funduszu, z uwzgled-
nieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1% Wartosci aktywow Funduszu.

4) informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu,

5) tres¢ zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub potaczenie Towarzystwa
Z innym towarzystwem emerytalnym,

6) uprawnienia przystugujace Cztonkom Funduszu w zwigzku z likwidacjg Funduszu, w przypadku likwidacji Funduszu.

.W sposob okreslony w ust. 1 lub 2 Fundusz moze tez publikowat biezace informacje dotyczace dziatalnosci

i sytuacji finansowej Funduszu.
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Art. 13. Zmiany Statutu

. Ninigjszy Statut moze byc zmieniony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem Komisji
Nadzoru Finansowego.

. Zmiana Statutu zostanie ogloszona przez Fundusz w pi$mie okreSlonym w art. 11 ust. 1.

. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogfoszeniu o jego zmianie jednak nie wczesniej
niz przed uptywem pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu, chyba, ze Komisja Nadzoru
Finansowego zezwoli na skrdcenie tego terminu.
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