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Data wyceny: 31/12/2010

ASSECO POLAND S.A. 601 802 34 853 171,24 32 629 704,44 0,764
Globe Trade Centre SA 1265 133 20 406 704.60/ 30 527 659,29 0,71

Getin S.A. 2634 958 16 713 142,46/ 30 381 065.74 0.71

LPP S.A. 11107, 23 571 848,57 23 925 255,49 0,56
Bank Handlowy S.A. 227 730, 16 221 626,91 21422 561,10 0,504
Enea S.A. 898 000| 14 368 000,004 21 282 600,00 0,50
PGNIG S.A. 5524 264 17 736 104,81 19 721 622,48 0,46
Lotos S.A. 529 119 15 451 398,34 19 244 058,03 0,45

BZ WBK S.A. 89 491 4 081 BR8.,26 19 238 775,18 0,45

Bank Millennium S.A. 3 665 403 18 219 152,05 17 960 474,70 0,42
Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. 82 000 12 464 000,00 17 304 460,00 041

Mondi Swiecie S.A. 217 478) 1148442198 16 871 943,24 0,404
TVN S.A 978 844 13 904 582,41 16 748 020.84 0,39
Kernel S.A 230 693 12 160 368,71 16 672 183,11 0,39
Polimex-Mostostal SA 3 798 445 8 535 913,06 15 193 780,00 0,36
Eurocash S.A. 575 270 6 185 821,13 14 957 020,00 0,35
Echo Investment S.A. 3045323 1 587 976,22 14 678 456,86 0,34
Cinema City International N.V. 324 410 9 693 156,75 14 530 323,90 0,34]
Kety S.A. 112 103 12 526 136,79 14 474 739,36 0,34
NG2 S.A. (CCC) 212 594 10 378 767,18 14 460 643.88 0,34
Cersanit S.A. 1 320 690! 9850 131,07 14 197 417.50 0,33

Synthos S.A. 4210027 2 634 83251 12 966 883,16 0,30
Elektrobudowa S.A. 76 688 10 757 402,54 12 775 453,92 0,30
Mostostal Warszawa S.A. 180 907 10 404 123,96 10 979 245.83 0.26
Budimex S.A. 100 163 6037 358,97 10 079 402,69 0.24]
Netia S.A. 1 757 701 5423 323,89 9192 776,23 0,22
Amrest Holdings SE 105 841 9 023 956,36 9 022 945,25 0,21

Kogenera S.A. 81 947 539541142 8 997 780,60 0,21

New World Resources 197 058} 5268 803,81 8 749 375.20 0,20
PBG SA 40274 1 288 768,00 8 526 005,80, 0,20
Emperia S.A 81512 5 706 883,00, 8 488 659.68 0,20
Cvfrowy Polsat SA 515 746, 6 890 076,52 8 380 872,50 0,20
Central European Distribution Corp. 118 580] 10 894 464,05 8 291 113,60 0,19
Pep S.A. 219 000 6378410,27 7 323 360.00 0,17
[Novita S.A. 301 991 6 066 228,77 7 259 863,64 0,17
linter Cars S.A. 98 697 7214 175,53 7 106 184.00 0,17
Asseco Slovakia AS. 262 728) 7 099 807,30 6 515 654,40 0,15
Fota S.A. 326 mqq_ 7 398 698.06 5679 174,03 0,13
Mol 18 m.@.— 6743 940,31 5567 164.68) 0,13
Fortuna Entertainment Group N.V. 360 000 6 120 000,00 5 482 800,00, 0,13
Farmacol S.A. 136 549 5132 595,44 5 461 960,00 0,13
GPW S.A. 110 115 5 065 290.00 5 409 949,95 0,13
Mercor S.A 273 596 9073 712,25 5 269 458,96 0,12
Azoty Tarnow S.A 151 853 1201 755.41 4913 963,08 0,12
Multimedia Polsa S.A. 457 675 3974 790,18 4416 563,75 0,104
Pulawy S.A 51421 2 986 748,10, 4 369 756,58 0,100
Wawel S.A. 10 184 3 229 923,35 4 328 607,36 0,10
Mennica Polska S.A. 34 639 4 364 514,00 4 295 236,00 0,10
PGF S.A. 78 797 2 924 666,99 4 260 553,79 0,10)
Milkiland N.V 89 000 3 006 amo,g_ 3 986 310.00 0,09
ABPL 148 524 3943 uuuwwo— 3971 531,76 0,09
Orbis S.A 86 789, 4543 quu.uw_ 3556613,22 0,08
Famur SA 1331243 2971 589.53| 3 554 418,81 0,08}
Comp SA 50 265 3561 874,71] 3 320 505,90 0,08}
ATM,S.A. - 288 934 1739 792.09] 3 308 294,30 0,08]
Astgftd S.A. \ 7 36 007 2 489 432,06] 3 286 718,96 0,08]
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Trakcja S.A. 720 000 2575 197,00 2 952 000,00, 0,07,
Ciech S.A. 119 265 2944 102,05 2 949 423,45 0,07]
| Zelmer 82 250 3 770 169.29} 2 906 715,00 0,07]
Sniezka S.A. 65 950 2693 154,67 2 835 850,00] 0,07]
Plaza Centers N.V. 575436 3 273 649,79 2 808 127,68] 0,07
Agroton Public Limited 80 000 2 238 377,09] 2 798 400,00] 0.07}
Kopex S.A. 148 393 2949 783.94| 2746 754,43] 0.06)
Robyg S.A. 1 500 000, 3 000 000,00 2 670 000,00 0,06]
Polaqua S.A. 146 582 11 352 088,01 2612091,24 0,06]
Sanok S.A. 181 405 2 324 552,25 2 559 624,55 0,09}
Debica S.A. 38 058 2574 796,91 2481 001,02 0,06
Grajewo S.A. 224 385 3514312,54 2 356 042,50 0.06}
Agora S.A 89 729 2 192 972,92 2342 824,19} 0,03
Unibep S.A. 232 788 1520 635,66 2304 601,20| 0,05]
Sygnily S.A. 149 636 4 790 389.56 2 246 036,36] 0.05}
Polnord §.A. 65 826 2 334 873, 2 180 815,38] 0,05]
Forte S.A. 176 754 989 457,82 2136 omu.wm_ 0,05
Torfarm S.A. 25 778} 1104 368,96 1 989 288.26 0,05
Bank BPH S.A. 27 689] 1293 057,45 1964 811,44 0,03
Erbud S.A. 30831 1 555 496.46 1818 104,07 0,04
Barlinek S.A. 476 805 667 527,00 1 788 018,75 0,04]
Elstar Oils S.A. 385373 1156 119.00, 1776 569,53 0,04}
Zaklady Przemysiu Odziezowego Vistula S.A. 838 674 3 599 949.49 1769 602.14 0,04]
ACE S.A. 191 718 2 036 594,42 1 725 462,00, 0,04]
LC Corp S.A. 1161 692] 1 847 695,83 1719 304,16 0,04]
Koelner S.A. 120 000] 1 320 000.00; 1 704 000.00 0.04]
Stalprodukt S.A. 6 cu.h_ 3 262 378,54 1 700 575,20 0,04
Harper HygienicsS.A. 400 000] 1 640 000,00, 1 636 000,00 0,04
Comarch S.A. 18 313] 1 447 346,10, 1 552 026,75 0,04]
ABC Data S.A. PDA 380 000 893 000,00| 1 520 000,00 0,04
ASSECOBS S.A. 116 625 1179 047,62 1 492 800,00 0,03
Ceramika Nowa Gala S.A. 451 512 1392 398,14 1 422 262,80 0,03
Arctic Paper S.A. 109 060 1 982 681.85 1 375 246,60 0,03
Ipopema Securities S.A. 81170 762 894,04 1352 292.20 0,03
Tim S.A. 115275 1370 472,52 1 339 495,50 0,03
Hydrobudowa Polska S.A. 420 593 1921 622,37 1329 073,88 0,03
Dom Development S.A 30 376 2 162 197,39 1289 &E.Nc— 0,03]
Alma Market S.A. 26 423 1019 192,59 1238 446,01 0,03
PA Nova S.A. 40 000, 1122 352,00 1 220 000,00 0,03/
Bomi S.A. 152 471 2 187 911,70 1 186 224,38 0,03/
Ronson Europe N.V. 815 939 1576 918,74 1174 cum._m_ 0,03
Pekaes S.A. 126 753 1375 985,88] 1163 592.54 0,03
Ulma S.A. 13 945 2903 871,09 1145 163,40 0,03]
Apator S.A. 58 945 1230 140,55 1 136 459,60 0,03
Pegas S.A. 15424 1077 366,87 1132 738,56, 0,03
Mostostal Zabrze S.A. 394 500 2 292 597,65 1 104 600,00] 0.03

loble S.A. 200 656 836 561,12 1051 437,44 0,02]
Zywiec S.A. 1794 575 6217.26 1014 560.82 0,02
ZUE S.A. 70 000} 1 050 000,00| 995 400,00 0,02]
Orzet Bialy S.A. 41 624 783 660,19 989 818,72 0,02]
Decora S.A. 41 727 816 145,03 855 820,77 0,02
Police S.A. 112 916 698 820,78 850 257.48 0,02
Qmak-Sekom S.A. 55 476 882 569,61 837 687,60 0,02
Energomontaz-Péinoc S.A. 56 618] 906 426,75 819 828.64 0.02]
Ropezyce S.A. 50 000 2 856 844,15 807 500,00 0.02]
AN Grupa S.A. 245801 oo 801 311,26] 0,02}
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2010 Data wyceny: 31/12/2009
Seco/Warwick S.A. 26 246] 850 339,28] 759 821,70 0,02 . - S Udzial w
Es-system S.A 135 488 585 870.41 751 958 40 0.02] Instrument finansowy Tlosé (w | Wartos¢ nabycia (w | Wartosé biezgca (w akiywach
Kruszwica S A. 9850 786 566,64 669 307.50 0,02 szt.) =) al) w %
IDMS.A 223 700 597 770,67 666 626,00 0,02 1. |Bony skarbowe 17 950] 171 515 ._.u.ﬁwy 175 248 900,95] 3,00
Stalprofil S.A. 21752 444 935,97, 514 869,84 0.01 BS120510 - 12/05/2010 6 500} 61 842 625 63 855 017,69% 1,83
Instal Krakéw S.A. 24 600 498 554,77 479 454,00 0,01 BS080910 - 08/09/2010 5000 47 893 750,00 48 547 613,20} 1,39
KredytBank S.A. 30 000 244 477,54 448 500,00 0,01 BS010910 - 01/09/2010 3 500 33 542 005,00) 34 022 662.60) 098]
MNI S.A. 136 440 504 238,24 439 336,80 0,01 BS140710 - 14/07/2010 2950 28 237 400,00 28 823 607,49 0,83
Introl S.A. 66 494 428 872,74 434 205,82 0,01 2. [OBligacje skarbowe T252501| 2163980 877.44] 2231 2155044 63,9
Bioton S.A. 2 836 952 882 776,09 425 542.80 0.01 - 0 zmiennym oprocentowaniu 275 859] 279 768 478.8 276 307 479.2
CEZ 3481 387 944,35 421 862,39 0.01 SKARB PANSTWA — WZ0118 - 25/01/2018 179 756} 179 838 993 8 175 749 2387 5,04
Jutrzenka Holding S.A. 104 148 393 772,37 398 886.84 0,01 SKARB PANSTWA — PP1013 — 24/10/2013 60 000) 60 027 000,00} 60 595 200,00} 1,74
Zaklady Lentex S.A. 15 280 402 081,97 388 723,20 0.01 SKARB PANSTWA — DZ1111 - 24/112011 40 103} 39 902 485,00 39 963 040,53 1,15
Infovide-Matrix S.A. 28 263 352 624.08 385 789,95 0,01 - o stalvm oprocentowaniu 1755 399 1 694 269 52834} 1758 418 058.77] 50,41
Rafako S.A. 27843 362 241,84 372 539.34 0.01 SKARB PANSTWA — DS1019 — 25/10/2019 295 000) 279 359 500,00 282 698 500,00} 3,10
Action S.A. 21 147 409 296,84 368 592,21 0,01 SKARB PANSTWA — PS0414 — 25/04/2014 240 000) 239 717 750,00 250 027 200,00} 7,17
Inter Groclin Auto S.A. 27128 1 546 296,00 362 972,64 0,01 SKARB PANSTWA — DS1017 — 25/10/2017 245 000) 228 345 000,00 234 499 300,00 6,72)
Ambra §.A 36458 360 134,53 320 101,24 0,01 SKARB PANSTWA — DS1013 — 24/10/2013 210 010} 201 516 100,00 208 649 135,20} 5,98]
Nafiobudowa S.A. 13 033 365 992.82 314 877,28 0,01 SKARB PANSTWA — WS0922 — 23/09/2022 160 000) 152 164 000.00] 155 152 000,00 4.45
Sfinks Polska S.A. 52218 658 465.84 31121928 0.01 SKARB PANSTWA — DS1110 —24/11/2010 138 389 134 629 581,80} 141 486 145,87 4,08)
Euromark Polska S.A. 55 000 852 500,00 297 000,00 0.01 SKARB PANSTWA — PS0412 — 25/04/2012 130 000} 121 134 910,00] 133 669 900,00] 3,83
Indykpol S.A. 4032 202 039,21 265 547,52 0,01 SKARB PANSTWA — DSI1015 — 24/10/2015 117 000) 117 583 100,00{ 119 988 180,00{ 3,44)
Elektrotim S A. 20 000 360 000,00 264 600,00 0,01 SKARB PANSTWA — 1Z0816 — 24/08/2016 85 000) 89 757 419,54 93 662 447,79 2,69)
Radpol $.A. 20 000) 136 000,00 194 200,00 0.004 SKARB PANSTWA — PS0511 - 24/05/2011 55 000} 53 663 500,00] 56 228 150,00 1,61
Pamapol S.A. 28 734 176 370,56 163 783,80 0,004 SKARB PANSTWA — PS0413 — 25/04/2013 50 000) 46 785 667,000 51 743 000,000 1,48
North Coast S.A. 106 597] 208 639.85 144 971,92 0.00) SKARB PANSTWA — PS0415 — 25/04/2015 30 000) 29 613 000,00 30 614 100,00] 0.88]
Graal S.A. 12 818] 198 801,50 141 895,26 0.00] - zerokuponowe 217243 191 951 870,3 196 489 966.4
J.W. Construction Holding S.A. 8441 136 231,21 134 887,18 0.00] SKARB PANSTWA — OK0112 — 25/01/2012 142 243 126 019 :% 128 701 466, 3,69
Komputronik S.A. 10 325 124 147,80 90 653,50 0,00} SKARB PANSTWA — OK0712 - 25/07/2012 40 %m 35 072 000, 35 200 000,00{ 1,01
Boryszew S.A. 28719 331 094.17 57438,00 0. SKARB PANSTWA — OKO0711 - 25/07/2011 35 30 860 750, 32 588 500,0 0,93
Petrolinvest S.A 7616 2 795 954,08 44 934 40 0,00} 3. |Depozyty w bankach krajowych 1 42 337 X 42 337 7150, T.21]
Eurotel S.A. 1344 21 262,08 8,00 SKARB PANSTWA BSB -OK0711 T 33337 750, 37337 750,00 T2
7. |Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 707 84! 7336 quu.uﬂ 0,17 - - = — —
FIENE 37450 ) ;...lu.@o— 0.15 i Z.n.uhvnnu_nnna:u nq_rwi_e_n. zdematerializowane obligacje] L
[020ctava 393 385 802 505.40] 0.02 emitowane przez spolki publiczne mw 50 000 000, 50 450 135,00 _.am_
Cerfylikaty Inwestycyjne emitowane przez lundusze PKO BP S.A. OP1017 — 30/10/2017 5 50 000 000,00 50 450 135,00 1,45]
8. inwestycyjne zamknigte 98 5971 17 025 867,14 17928 omuhw_ 0,42] z >mn_a qu_.ar =e.as.u_..w.a~.. na rynku oficjalnych Totowan|
ARKAFRNIZ 30 62 3056 902,00 0 880 373,58 0.23 < |Gieldy Papieréw Wartoiciowych (GPW) 50 848 231 702 325 972,68 928 254 566,25 26,61
SRNTIZ 796 7 968 oom.clw_ 8 047 680, PKOBP S.A. 2492 416 52 994 195,36 94 387 793,92 2,71
Rralows insiramme iy TRARSTRE 3665 948 5035 1125759 70 Bank PeK20 S.A. 546 922 46 208 669,39 88 798 255,92 2,59
9. |Akcje spolek notowanych na gieldach panstw obcych 13501 12727 710,32 15 PKN Orlen S.A. 1970 7041 A2 841 (B0, 66 244 814,88 1,92
PGE S.A. 2 320 000] 57 557 998,70, 56 654 400,00 1,62]
it - 800 6 388 637,43 LR erlbd e TPSA 3001 258 43 245 947,31 47 569 939,30 1,36
ERSTE BANK 34 268 3 57446030 4768 623,90 ASSECO POLAND S.A 729 230 44 338 315,54 46 167 551,30 1,3]
ROMERCNI BANKA 4950 2 764 617,59 3 468 613,50 = — : 3 :
- - KGHM S.A. 310 646 5000 173,46 32919 156,62 0.94]
Zagraniczne instrumenty finansowe 12727 710,32 hiak LI ING Bank Slaski S.A 32924 13 520 733,98 25 663 928,76 0.74
Portfel inwestycyjny razem 3 678 676 214,21 4240 874 150,37 99,18) PGNIG S.A. 6 643 082 22 057 697,76 25310 142,42 0,73
BZ WBK S.A. 130 256, 7253 065,58 24 739 522,08 0.71
Globe Trade Centre SA 695 248 7841 861.89 17 902 636,00 0,51
LPP S.A. 10 952 23 281 756,52 17 383 890,56, 0,50}
PBG SA 79 477 2978 715,78 16 367 493,38, 0.47]
Gelin S.A. 1 684 968 7 335 003,55 15 080 463.60) 0,43
CEZ 108 957 14 991 371,06, 14 695 030,59 0,42
BRE S.A 51406 9337 825,32 13367 102,18 03
Echo Infediment S.A. 3041323 1191 770,96 12 834 383,06 0,37
Mondi fwiecie S.A. A 165 631 7 664 539.26] 12 751 930.69 0,37}
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Otwarty Fundusz Emeryvtalny POCZTYLION

ZESTAWIENIE PORTFELA 1

Data wyceny: 31/12/2009

WESTYCYJINEGO

Barlinek S.A. 476 805 667 527,00 1687 889,70 0,05
Mostostal Zabrze S.A. 394 500 2 292 597.65 1558 275,00 0,04]
Optopol Technology SA 75 000 1 500 000,00 1 488 750,00 0,04
Ruch S.A. 193 203 4762 678,75 1479 934,98 0,04}
Multimedia Polska S.A. 193 562 1723 878,99 1 360 740,86 0,04]
Hydrobudowa Polska S.A. 380 000 1 779 036,50, 1 337 600,00 0,04]
Debica S.A 20 000 1 243 100,00, 1334 400,00 0,04
New World Resources 53 039 1128 973,88 1327 566,17 0,04]
KredytBank S.A. 93 883 789 089,31 1123 779,51 0,03]
Grajewo S.A 71578} 1497 926,23 1108 027,44 0,03
Erbud S.A. 22 831 1 154 696,46, 1 085 842,36 0,03
Noble S.A. 200 656 836 561,12 1027 358,72 0,03]
Comarch S.A. 10 000 637 963,95 950 100,00) 0,03
PA Nova S.A. 40 000 1 122 352,00 918 000,00 0,03
Ulma 10 000 2 606 500,00, 837 300,00 0,02
Ropczyce S.A. 50 000 2 856 844,15 832 000,00 0,02]
Dom Development S.A 17 812 1 514 020,00 766 450,36 0,02]
Bioton S.A. 2 644 000, 842 601,25 608 120,00 0,02]
Euromark Polska S.A. 236 037, 3 878 098,22 427 226,97 0,01
Inter Groclin Auto S.A. 27 128] 1 546 296,00 342 897,92 0,01
Indykpol S.A. 6 162 367 370.70] 308 038,38 0,01
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 256 600,00 0,01
Lotos S.A. 7357 167 985,67 235 129,72 0,01
Agora S.A 8719 136 868,81 194 869.65 0,01
Boryszew S.A 28 719 331 094,17 187 247,88 0,01
Petrolinvest S.A 7616 2 795 954,08} 181 108.48 0,01
Radpol S.A. 20 000 136 000,00] 120 600,00] 0,00
Euro tel S.A. 1344 18 816,00]
6. |Akecje narodowych funduszy inwestycyjnych 371 436 42671275
INFIEMF 371 43¢} 4267 127,5
Certylikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze] a_
& inwestycyjne zamknigte 84 538 14 438 993,06| 16 205 613,04] 0.4
SRNFIZ 6 87 6 877 956,13 7096 710,00 0,204
ARKAFRN12 77 66 7 561 036,93 9 108 903,04 0,26
Krajowe instrumenty finansowe 3 150 875 500,7 3 449 098 291,73 98,
8 |Akcje spolek notowanych na gieldach panstw obcych 113 8 ¥ K
oTP 57 000 3318 643,14 4 722 966,87 0,14
ERSTE BANK 56 986 5 133 541,30 6 100 903,60] 0,17
Zagraniczne instrumenty finansowe 8 452 184,44 10 823 870,47 0,31
Portfel inwestycyjny razem 3159 327 685,19 3459922162200  99,19]

Elektrobudowa S.A. 76 688 10 757 402,54 12 546 156,80, 0.36
Mostostal Warszawa S.A. 168 706 9 681 770,72 10 368 670,76 0,30)
Polimex-Mostostal SA 2612 801 3 331 966,62 10 346 691,96, 0,30)
Kely S.A. 82 586 9 149 300,66 10 028 417,98 0,29
Netia S.A. 1 899 500 4 755 873,12 9 478 505,00, 0,27
Azoty Tarndw S.A 626 921 8 519 981,48] 9 140 508 0,26
Eurocash S.A. 589 870 6 188 413,15 9 119 390,20 0,26
Bank Millennium S.A. 1 855 333 11 314 492,46 8 905 598.40 0,26
Cyirowy Polsat_SA 656 663 8 901 820.86 8 878 083,76 0,25
Bank Handlowy S.A. 107 750| 7355 831,21 7 687 962,50 0,22
Central European Distribution Corp. 85 360| 7 813 460,99 7 247 064,00 0,21
Cersanit S.A. 437 356 3014 022,16 7 194 506,20 0,21
Novita S.A. 255677 4 766 037,34 7 100 150,29 0,204
Amrest Holdings SE 80 741 7 065 858,17 6 531 946,90 0,19
Budimex S.A. 88 263 4 898 937,71 6479 386,83 0,1
Inter Cars S.A. 76 166 5 488 749.42 6011 782,38 0,17]
Zywiec S.A. 12 104 4 527 280,21 5842 721,84 0,17
Kogenera S.A. 73 096, 4496 735.23 5 788 472,24 0,17]
Bogdanka S.A. 80 000 3 840 000,00} 5 672 000.00 0,16
Mol 18 678] 6 743 940,31 4 929 684,54 0,14
Farmacol S.A. 126 412 4 686 565,16 4917 426,80 0,14
Cinema City International N.V. 174 410 3 828 531,75 4 787 554,50 0,14}
Asseco Slovakia A.S. 194 385 531764219 4 768 264,05 0,14}
PEP 142 500 3 686 864,38, 4 715 325,00 0,14
Synthos S.A. 4010 888 2210 287.86) 4 652 630,08 0,13]
Emperia S.A 55112 3479 557,24 4 526 348,56, 0,13]
Ciech S.A. 119 265 2944 102,05 4 442 621,25 0,13]
WSIP S.A. 242 854 3 746 204,75 4 053 233,26/ 0,12}
Mercor S.A. 215 29 7 706 381,57 3 937 763,84 0,11
NG2 S.A. (CCC) 80 444 3 269 036,05 3 886 249,64 0,11
Orbis S.A 86 789 4 543 732,72 3 B854 299,49 0,11
Kopex S.A. 148 393 2949 783,94 3 847 830,49 0,11
Koelner S.A. 253 701 3 684 366,94 3 676 127,49 0,11
Putawy S.A. 46 126, 2 580 455,23 3 620 429,74 0,10
TVN S.A 251 540 2269 261,52 3 594 506,60) 0,10)
Immoeast AG 220 141 2 261 694,99 3 566 284,20 0,1
Elstar Oils S.A. 385373 1156 __w,oo— 3 321 915,26 0,104
|Fota S.A 233 685 5 746 201,32 3 037 905,00 0,09
Trakcja S.A. 720 000] 2 575 197,00, 2 973 600,00 0,09
Stalprodukt S.A. 4 998 2 837 952.98) 2 955 567,30 0,08}
Zelmer 75 750 3 503 575,11 2 925 465,00 0.08]
Kernel S.A 70 000, 2 946 174,00 2 912 000,00] 0,08]
Unibep SA 485412 3 790 220,47 2 728 015,44 c_om_
Polaqua S.A. 146 582 11352 088,01 2 606 227,96 0,07
Comp SA 39172 2824 216,43 2 587 310,60 0,07
Famur SA 1212511 2 676 927,78 2570 523,32 0,07]
Forte S.A. 176 754 989 457,82 2329617,72 0,07
Polnord S.A. 64 684 2 289 674,20 2 234 185,36 0,06
ATM S.A. 230 096, 1210012,65 2 158 300,48 0,06}
PGF S.A. 38 000 1 968 208,25 2 152 380,00 0,064
Sygnity S.A. 149 636 4790 389,56 2 142 787.52 0,06)
ABPL 148 524 3 943 322 80| 211943748 0,06]
Bank BPH S.A. 25132 1 152 387,37 2 111 339,32 0,06)
Torfarm S.A. 25 778 1 104 368.96 1 886 176,26 0,05
Zaklady Przemystu Odziezowepo Vistula S.A. 838 674 3 599 949,49 1 861 856,28 0,05}
Tetz SA = " 179 604 1 757 683,48 1 851 717,24 0,03
X . ;pﬁnﬁ
,T\ 15
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SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH

Srodki pieni¢Zne na rachunkach biezacych 31.X11.2009 31.XI1L.2010

a) |Na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) |Na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
c) |Na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 171 339,87 51 692,55
d) |Na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
€) |W walucie EUR 0,00 0,00
f) |W walucie USD 0,00 0,00
g) |W innych walutach 0,00 0,00,
h) |Srodki w drodze 0,00 0,00
1) |Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00

Razem 171 339,87 51 692,55

DODATKOWE INFORMACJE

I OBJASNIENIA
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SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT

Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.X11.2009 31.X1L.2010

a) |Wptlacone za czlionkéw 20 019 460,07} 26 247 952,55
b) |Wplacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00,
c) |Wptacone na rachunek premiowy 183 126,59~ 210617,93
d) |Wplacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 150 000,00 0,00
e) |Z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
) |inne érodki 7777 041,09 2032 758,04

Razem* 28 129 627,75 28 491 328,52

* Pozycia zawiera kwoty do wyjasnienia w Bilansie wyszczeg6inione na dzien 31 12 2009 oraz 31

450,15

12.2010 odpowiednio w kwotach: 1 049,75 oraz
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SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT

Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.X11.2009 J1L.XIL2010

a) |Przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00
b) |Przeznaczone do wyplat osobom upowaznionym 17 470,03 12 733,31
c) |Na rzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rach.premiowego 0,00 0,00
d) |Na rzecz towarzystwa z tytulu rach.rezerwowego 0,00 0,00
¢) |Nienalezne 0,00 0,00
f) |Wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) |Wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) |inne $rodki 0,00 0,00

Razem 17 470,03 12 733,31
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NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Naleznosci z tytulu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.X1L.2009 31.X11.2010

a) |Z tytulu sprzedazy akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00

b) |Z tytulu sprzedazy obligacji skarbowych 0,00 510 824,46
¢) }Z tytulu sprzedazy bondw 0,00 0,00
d) }Z tytulu sprzedazy pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) |Z tytulu sprzedazy certyfikatow 0,00 0,00
f) |Z tytutu sprzedazy bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00,

_g) |Z tytulu sprzedazy jednostek uczestnictwa 0,00 0,00,
h) |Z tytulu sprzedazy listéw zastawnych 0,00 0,00
i) |Z tytulu sprzedazy praw pochodnych 0,00 0,00

1) |lnne 0,00 0,00
Razem 0,004 510 824,46

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010
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NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK

Naleznosici z tytulu odsetek 31.X11.2009 31.X1L.2010

a) |Od rachunkéw bankowych 20 601,78 1,17
b) |Od skiadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 35 608 741,00 38 316 143,96
- obligacji* 35605 029,11 38316 143,96

- depozytow bankowych 3711,89 0,00

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00, 0,00,

- listéw zastawnych 0,00 0,00

- pozostatych 0,00, 0,00

¢) |Od kredytéw 0,00, 0,00,
d) |Od pozyczek 0,00] 0,00
e) llnne 0,00 0,00
Razem 35 629 342,78 38 316 145,13

* Odsetki od obligacy w bilansie ujcte s3 w poz Aktywa L | -Porifel inwestycyjny

]
)
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA

Naleznofci od Towarzystwa 31.X11.2009 31.X11.2010 Zobowigzania z tytulu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 31.X1L.2009 31.X11.2010

a) |Z tytutu rachunku rezerwowego 0,00, 0,00 a) |Z tytulu nabycia akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 1 109 783,39
b) |Z tytulu rachunku premiowego 5 580,08 6 850,58 b) JZ tytulu nabycia obligacji skarbowych 0,00 0,00
€) |Z tytulu rachunku czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 c) |Z tytulu nabycia bondw 0,00 0,00
d) |Z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 d) |Z tytutu nabycia pozostalych obligacji 0,00 0,00
e) |inne 0,00 52,00 ¢) |Z tytutu nabycia certyfikatdéw 0,00 1 120 443,14
Razem 5 580,08 6 902,58 f) }Z tytutu nabycia bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) |Z tytutu nabycia jednostek uczestnictwa 0,00 0,00,
h) |Z tytulu nabycia listow zastawnych 0,00 0,00
i) }Z tytulu nabycia praw pochodnych 0,00 0,00
i) Jinne 0,00 0,00
Razem 0,00 2230 226,53

= = N = 23 p— —— = = = — = = = N — U\& =5 o - e
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ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
Zobowigzania wobec Towarzystwa 31.X11.2009 31.X11.2010 Zobowigzania pozostale 31.X11.2009 31.XI1.2010
a) |Z tytutu wycofania nadplaty 0,00 0,00} = -
- ; 0,00 0,00
b) |Z tytutu opiaty od skiadki 1264 082,35 736 310.30| 5) JEtjtuti wyphit berpokodnich :
b) |Z tytulu wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) |Z tytulu oplat transferowych 0,00 0,00 7 7021 76237 1178 10651
d)_|Z tytulu oplat za zarzadzanie 1546 119,84 1895 927,50 cw e TR ST
e) |Z tytulu oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 i 3 .
) |inne 0,00 0,00
Razem 2 810 202,19 2 632 ~wq.m|o
/1
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PRZYCHODY

Przychody 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
a) |Od rachunkéw $rodkéw pienigznych 387 934,56 24 909,10
b) |Od depozytow bankowych 1262219,22 1720 266,68
c) JOd obligacji 105 865 712,33 103 845 991,83
d) ]Od bankowych papieréw wartosciowych 877 698,60, 0,00
e) JOd listow zastawnych 0,00! 0,00
) JOd kredytéw 0,00 0,00!
2) |Inne, w tym: 21210 376,69 31944 784,29
-dywidend i udzialow w zyskach 16 033 302,53 27 349 315,52
.cm_.‘.._.mx &awoq:.m od n.__._nawm_._ papieréw wartosciowych nabytych 484247135 4364 965,05
ponizej wartosci nominalnej
-inne 334 602.81 230 503,72
Razem 129 603 941,40 137 535 951,90

Spraw

ozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

ROZNICE KURSOWE DODATNIE

Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich

1.01.2009-31.12.2009

1.01.2010-31.12.2010

a) |Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00
bonow 0,00 0,00
- obligacii 0,00 0,00/
- certyfikatéw 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00

b) |Ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 84 126,64
- akcji | praw z nimi zwigzanych 0,00 84 126,64
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
_certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00]
- jednostek uczestnictwa 0,00] 0,00]
- listow zastawnych 0,00 0,00,
- innych 0,00 0,00

Razem 0,00/ 84 126,64|

28
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NIE DEPOZYTARIUSZA

Wynagrodzenie Depozytariusza*

1.01.2009-31.12.2009

1.01.2010-31.12.2010

a) |Z tytutu refinansowania oplat na rzecz innych podmiotdw krajowych 94 358,09 124 106,87
b) |Z tytubu refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) |Z tytulu optat za przechowywanie 621 233,60 360 203,99
d) |Z tytutu oplat za rozliczanie 20 050,00 13 620,00
¢) |Z wytulu weryfikacji wartosci jednostki 54 000,00 3232142
f) |Z tytubu prowadzenia rachunkéw i przelewow 2 266,00 3 956,80
g) |Inne 70,00 0,00]

Razem 791 977,69 534 209,08

*W roku 2009 funkcje Depozytariusza peinil Bank Handlowy w Warszawie S A Od dnia 4 lutego 2010 funkcj¢ Depozytariusza peim Deutsche Bank

Polska S.A

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010
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ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Koszty z tytulu réznic kursowych ujemnych 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010

a) |Ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 4,30 101 226,74
praw z nimi zwigzanych 4,30 101 226,74

0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00

b) JUjete w niezrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 190 753,07 469 777,85
- akcji i praw z nimi zwigzanych 190 753,07 469 777,85

- bonow 0,00 0,00

- obligacji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00]

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listéw zastawnych 0,00 0,00]

- innych 0,00 0,00
Razem 190 757,37 571 004,59

[
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_ ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

|

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

1.01.2009-31,12.2009

1.01.2010-31.12.2010

a) |7 akcji i praw z nimi zwigzanych -53 772 938,51 7859217,32
%) |7 obiigacii skarbowych 26 759 749,08 19 767 792,63
c) |Z bonéw 397 868,13 435 146,65
_d) |Z pozostatych obligacji 0,00 -7 055,54
e) |Z centyfikatow 0,00 0,00
H Z bankowych papierow warto$ciowych .00 a0
g) |Z jednostek uczestnictwa 0,00 0,00}
h) |Z listéw zastawnych 0,00 0,00]
i) |Z praw pochodnych 0,00 0,00
i) |z innych 0,00 0,00
Razem -26 615 321,30 28 055 101,06
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—! EZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI |_

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010

a) |Z akcji i praw z nimi zwiazanych 332 855 406,49 219277 412,28
S -21 983 447,40 42 654 332,86

b Z obligacji skarbowych
c) |Z bondw 0,00 0,00
d) |Z pozostatych obligacji 0,00 38 700,00
¢) |Z centyfikatdw 128 892,10 -864 433,54
f w : 0,00 0,00
Z bankowych papierow wartosciowych

g) |Z jednostek uczestnictwa 0,00, 0,00/
h) |Z listéw zastawnych 0,00 0,00,
i) |Z praw pochodnych 0,00 0,00
1) JZ innych 0,00, 0,00
Razem 311 000 851,19 261 106 011,60

]
(]
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KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa

1.01.2009-31.12.2009

1.01.2010-31.12.2010

._|Koszty prowadzenia i obshugi rachunkéw bankowych

1 0,00 451251
2. [Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. [Koszty nabycia jednostek 0,00 0,00]
4. [Koszty przechowywania 6 833,76 5 007,03]
5. [Koszty transakcyjne 125,00 0,00
6. |Koszty zarzadzania 0,00 0,00}
7. |inne 7159,75 12 320,53

Razem 14 118,51 21 840,07,

Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 28 marca 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych -
Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Otwartego Funduszu Emerytalnego
Pocztylion (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska 8.A.

Piotr Bartlomiej Polewczyk
Dyrekfor Departamentu Powierniczego Kierownik Zespotu Wyceny Aktywow
Prokurent Pelnomocnik
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Czlonkéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion (,.,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie przy Pl. Pilsudskiego 3, na ktore
sklada si¢ wprowadzeniec do sprawozdania finansowego, bilans i zestawienie portfela
inwestycyjnego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskow i strat oraz
zestawienie zmian w aktywach netto funduszu za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (., Towarzystwo™), towarzystwa
emerytalnego zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie jego Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6éZn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od | stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz, jak to zostalo przedstawione w punkcie IV wprowadzenia do
zalaczonego sprawozdania finansowego, Fundusz ujmuje w swoich kapitalach jedynie skladki
czlonkéw Funduszu wplacone do Funduszu do tego dnia. W zwigzku z tym wartos¢ aktywow
Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajgcych im zobowigzan oraz kapitalu, odzwierciedla
jedynie skiadki czlonkéw Funduszu wplacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona
skladek oplaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania czlonkostwa do dnia
bilansowego, ktére nie wplynely do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie
posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
nie jest w stanie wiarygodnie okreslic wartosci nie otrzymanych wplywow skiadek na dzien
31 grudnia 2010 roku.

Informacje finansowe zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do czlonkow
Funduszu, dla ktérych zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe, s3 z nim zgodne. Do
sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Oéwiadezenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.
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