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Otwarty Fundusz Emerytalny

zarzqdzany przez

Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie,
pl. Pilsudskiego 3, 00-078 Warszawa

infolinia 0 801 101 801 « www.pocztvlion.

Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934 ze zmianami) oraz § 3 i 4
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowiazkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 70, poz. 627).

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego
Funduszu Emerytalnego Pocztylion: 5 luty 1999 r.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 29 kwietnia 2011 r., Warszawa.

Wartoéé jednostki rozrachunkowej w dniu:

rozpoczecia dziatalnosei przez OFE Pocztylion: 10,00 zi,

ostatniej wyceny w roku obrotowym 2010, tj. 31.12.2010 r.: 28,63 zi,

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o trzy lata, tj. 31 grudnia 2007 r.:
26,01 zt,

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o pigc lat, tj. 31 grudnia 2005 r.:
21,21 zt.

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o dziesigé lat, tj. 31 grudnia 2000 r.:
13,16 zt.

Wysokosé¢ stopy zwrotu

Wysokosé stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2007 r. do 31.12.2010 r. wyniosta 10,073 %.

Wysokosé stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2005 r. do 31.12.2010 r. wyniosta 34,983 %.

Wysokosé stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres ostatnich dziesigciu lat kalendarzowych, tj. od
31.12.2000 r. do 31.12.2010 r. wyniosla 117,553 %.

Wysokosé stopy zwrotu OFE Pocztylion za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r., tj. ostatnia
stopa zwrotu otwartego funduszu, o ktérej mowa w art. 172 ustawy o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru
w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego wyniosta 4,181 %.

Wysokos¢ sredniej wazonej stopy zwrotu

Wysokos¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych
podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie
prospektu informacyjnego, tj. Srednia waZona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r., wyniosia 3,360 %.



Dotychczasowa dziatalnoéé inwestycyjna Funduszu i stopiefi realizacji celéw
ustawowych

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng w maju 1999
roku. Poczatkowa wartos¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zi.

W ostatnim dniu 2010 roku wartos¢ jednostki byla réwna 28,63 zi, natomiast 31 grudnia 2009
roku wyniosta 25,78 zt. W rezultacie, stopa zwrotu za ostatni rok kalendarzowy (31.12.2009-
31.12.2010) byta na poziomie 11,055 %.

31 grudnia 2007 roku wartos¢ jednostki rozrachunkowej byta réwna 26,01 zi, co oznacza, ze
stopa zwrotu za okres trzyletni (31.12.2007-31.12.2010) byla na poziomie 10,073 %.

W dniu 31 grudnia 2005 roku jednostka osiagngta wartos¢ 21,21 zi, co daje stopg zwrotu w
okresie pigcioletnim (31.12.2005-31.12.2010) na poziomie 34,983 %.

Wartos¢ jednostki na dzien 31 grudnia 2000 roku wyniosta 13,16 zt, co oznacza, ze stopa
zwrotu w okresie dziesigcioletnim (31.12.2000-31.12.2010) byta réwna 117,553 %.

Od rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej, tj. w okresie 21.05.1999-31.12.2010 stopa zwrotu
wypracowana przez Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wyniosta 186,300 %.

W 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata dwa rankingi stép zwrotu
osiaganych przez otwarte fundusze emerytalne w okresie ostatnich 36 miesiecy. Wedhig
danych za okres 30.03.2007-31.03.2010 Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wypracowat
stopg zwrotu na poziomie 3,051%. Byl to wynik o 0,15 punktu procentowego wyzszy od
sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych (2,901%).
Natomiast w rankingu za okres 28.09.2007-30.09.2010 stopa zwrotu Otwartego Funduszu
Emerytalnego Pocztylion wyniosta 4,181%, co bylo wynikiem lepszym od s$redniej wazonej
stopy zwrotu (3,360%) o 0,821 punktu procentowego. W obu rankingach Otwarty Fundusz
Emerytalny Pocztylion uplasowal si¢ na 6 pozycji w stawce wszystkich 14 otwartych
funduszy emerytalnych.

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion realizuje cele ustawowe poprzez przyjgcie strategii
inwestycyjnej, zaktadajacej osigganie jak najwyzszego stopnia bezpieczenstwa przy mozliwie
wysokiej rentownosci dokonywanych lokat.

Planowane kroétko i dlugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

W 2011 roku zamierzamy kontynuowac strategie zakladajaca takie lokowanie powierzonych
aktywow, aby osiagna¢ maksymalny stopien bezpieczenstwa przy mozliwie wysokiej
rentownosci dokonywanych inwestycji. W zwiazku z prawdopodobienstwem wystgpowania
wysokiej zmiennosci na rynkach finansowych planujemy aktywnie wykorzystywac w naszej
strategii krétkoterminowe transakcje w celu zwigkszenia stopy zwrotu portfela.

W 2011 roku oczekujemy kontynuacji ozywienia swiatowej gospodarki, dostrzegajac
jednoczesnie znaczace ryzyka tkwigce w wycofywaniu si¢ rzadéw panstw rozwinigtych z
planéw stymulacyjnych oraz podejmowaniu przez czesé krajéw (kraje peryferyjne strefy
Euro) dziatari majacych na celu ograniczanie deficytéw sektora publicznego, co moze mie¢ w
krétkim terminie negatywny wptyw na tempo ich wzrostu gospodarczego.

Zakladamy takZze dalszy wazrost dilugoterminowych stép procentowych w gléwnych
gospodarkach $wiatowych. Przyczyna bedzie poprawa aktywnosci gospodarczej na Swiecie,
co bedzie skutkowato zakonczeniem programéw luzowania ilosciowego i oczekiwaniami

wzrostu presji inflacyjnej wobec wcigz rekordowo niskich pozioméw stép procentowych
bankéw centralnych.

W Polsce powinna mie¢ miejsce kontynuacja wzrostu PKB wspieranego konsumpcja
prywatna, inwestycjami infrastrukturalnymi i ozywieniem w gospodarce niemieckiej.

Biorac pod uwagg powyzsze zatozenia, w roku 2011 za najbardziej prawdopodobny
scenariusz przyjmujemy kontynuacje¢ wzrostéw indekséw o dynamice zblizonej do wynikéw
obserwowanych w roku 2010. Jednoczesnie jeste$my zdania, ze wciaz obecne obawy o dane
makro, zagrozenia zwigzane z zadtuzeniem panstw oraz coraz silniejsze sygnaly zaciesniania
polityki monetarnej, sugeruja mozliwos¢ wystgpowania korekt na rynku akcji. Biorac pod
uwage wysokie wskazniki optymizmu wsréd inwestoréw korekta moze pojawi¢ si¢ dosc
niespodziewanie, a jej przebieg bedzie uzalezniony od jakosci naptywajacych danych,
efektéw decyzji dotyczacych polityki fiskalnej (w szczeg6lnosci w krajach rozwinigtych) oraz
decyzji wiadz monetarnych. W przypadku braku silniejszych negatywnych sygnatéw z
gospodarek, korekta moze by¢ krétka i stworzy¢ okazj¢ do przebudowy portfela po cenach
atrakcyjnych w $rednim terminie. Dodatkowym czynnikiem, potggujacym ewentualng korekte
badZ sugerujacym wystgpowanie mniejszych okresowych korekt jest potencjalna podaz akcji
ze strony Skarbu Panstwa.

Uwazamy, ze nie mozna wykluczy¢ takze sytuacji, w ktérej rynki wejda w sredniookresowy
trend boczny, w ktérym gieldy bgda wyczekiwaé czesciowej realizacji pozytywnych
scenariuszy dalszego ozywienia, ktére juz jest zdyskontowane w cenach.

Za najmniej prawdopodobny scenariusz uznajemy ponowne silne zalamanie gospodarek i
ustanowienie przez gieldy nowych dotkéw bessy w perspektywie kilku kwartatéw. O niskim
prawdopodobienstwie realizacji takiego scenariusza $wiadcza naptywajace coraz lepsze dane
makroekonomiczne, dobre prognozy dla swiatowej gospodarki, panujacy optymizm, a takze
wyceny rynkowe.

W zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem wystgpienia relatywnie silnych ruchéw
korekcyjnych i nastgpujacych po nich dynamicznych odbi¢, inwestujac na rynkach akcji
bedziemy aktywnie wykorzystywa¢ alokacje portfela i, w zaleznosci od naszej oceny sytuacji,
zaréwno przewazac jak i niedowazac akcje w portfelu. Jednoczesnie przez caly rok bedziemy
kontynuowali strategi¢ budowania przewagi konkurencyjnej portfela akcyjnego w oparciu o
odpowiedni dobér spotek.

W przypadku polskiego rynku papieréw dhuznych jestesmy zdania, ze diugi koniec polskiej
krzywej dochodowosci bedzie zalezny od dwdch gléwnych czynnikéw: cyklu podwyzek stép
procentowych w Polsce i sytuacji na rynkach stopy procentowej w giéwnych gospodarkach
$wiatowych.

Przewidywanie reakcji aktualnego skladu Rady Polityki Pienigznej jest obarczone dosy¢
wysoka niepewnoscig. Za najbardziej prawdopodobne uznajemy, ze dziatania RPP pozostana
opéznione w stosunku do oczekiwan rynkowych ze wzglgdu na chgé dopasowania polskiego
cyklu polityki monetarnej do prowadzonej przez Europejski Bank Centralny oraz obawy o
skokowe umacnianie si¢ ztotego. Bedzie to skutkowato dalszym wzrostem rentownosci
papieréw skarbowych.

Na gléwnych rynkach finansowych $wiata od kilku miesigcy obserwujemy wzrosty
rentownosci papieréw skarbowych. Uwazamy, ze tendencje te beda kontynuowane ze
wzgledu na polepszajaca sig sytuacje w gospodarce swiatowej. Bedzie to prowadzilo do
konca programdw ,luzowania ilosciowego™ tj. programu zakupéw obligacji przez banki
centralne oraz wzrostu oczekiwan inflacyjnych na swiecie. Wzrosty rentownosci, zwlaszcza




Jestesmy gleboko przekonani, Ze pomimo weciqi obecnych zawirowan na rynkach
finansowych, konsekwentnie prowadzona politvka inwestycyjna, a takie korzystanie z
bogatyeh  doswiadczenn  akcjonariuszy, pozwoli nam w dalszym  ciqgu  osiggad
satysfakcjonujgce stopy zwrotu, czego efektem bedzie staly wzrost wartosci powierzonych
Funduszowi skladek czlonkowskich. W roku 2011 oraz w przyszlych latach zaréwno akcje
spolek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, jak te dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa stanowic¢ bedq glowny skladnik portfela inwestycyjnego
Funduszu.

W celu obnizenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia stopy zysku planujemy tez
dalsze zroznicowanie lokat Funduszu poprzez kolejne inwestycje w papiery diuzne emitowane
przez polskie przedsiebiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, jak tez, w ograniczonym
zakresie, inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe.

Skladajge raz jeszcze podzigkowanie za udzielone nam zaufanie chcielibysmy

zapewnic¢ Panstwa, Ze dolozymy wszelkich staran abyscie Panstwo byli w peini zadowoleni
z wyboru Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion.
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I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE

§1.

1. Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest gromadzenie s$rodkéw pienieznych, ich
lokowanie, z przeznaczeniem na wyplat¢ czlonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich
wieku emerytalnego, i wyplata okresowych emerytur kapitalowych, o ktérych mowa w
§ 2 pkt. 9 Statutu.

2. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.




§2.
Uzyte w niniejszym statucie okreslenia maja nastgpujace znaczenie:

1) Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktéry zostal utworzony i jest
zarzadzany przez Pocztylion - Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,

2) Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace
organem Funduszu.

3) Depozytariusz - Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu Fundusz, zgodnie z
postanowieniami niniejszego Statutu, powierzyl przechowywanie swoich aktywéw,

4) Czlonek Funduszu - oznacza osobg fizyczng, ktéra uzyskala czlonkostwo w
Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy,

5) Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego
statutu powierzyt prowadzenie rejestréw Czlonkéw Funduszu,

6) Wyplata Transferowa — przeniesienie $rodkéw zgromadzonych na rachunku czionka
Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych srodkéw
dokonywane migdzy rachunkami Funduszu, bez wzgledu na stan rachunku,

7) ustawa - oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (tekst jednolity z 2004 r. Dz. U. Nr 159, poz. 1667 z pézn.
zm.),

8) Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitalowa — oznacza okresowa emeryture kapitalowa, o ktérej
mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitalowych (Dz. U. Nr
228, poz. 1507).

II. NAZWA 1 INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.

1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion™.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywa¢ dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa
takze skréconej nazwy w brzmieniu ,,OFE Pocztylion™.

III. TOWARZYSTWO - ZARZADCA FUNDUSZU

§4.

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Placu Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA

§s.

Kapital zakladowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ milionéw
trzynascie tysiecy dwiescie osiemdziesiat) zlotych i dzieli sig na 2.501.328 (dwa miliony
pieéset jeden tysiecy trzysta dwadziescia osiem) akcji serii A, B, C,DiE.

Akcje Towarzystwa sa wylacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje
na okaziciela.

Wszystkie akcje Towarzystwa majg jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze
wydawac¢ akcji o szczeg6lnych uprawnieniach.

Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 zlotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

. 1) Poczta Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Rakowiecka 26,

Warszawa jest wilascicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset
siedemdziesigt sze$¢) akcji imiennych, w peini oplaconych, serii A o numerach od
0000001 do 0833776, o lacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta
trzydziesci siedem tysiecy siedemset szes¢dziesiat) zlotych;

2) BNP Paribas Assurance Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 5 Avenue Kleber, Paryz
jest wlascicielem 635.615 (szeséset trzydziesci pigé tysigcy szescset pigtnascie) akcji
imiennych, w peini optaconych, serii A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej
wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionéw trzysta pigédziesiat szesé tysigey sto pigédziesiat)
zlotych oraz 198.161 (sto dziewigtdziesiat osiem tysigcy sto szesédziesiat jeden) akcji
imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o igcznej wartosci 1.981.610,-
(jeden milion dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$éset dziesigé) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn
jest wiascicielem 157.609 (sto pigédziesiat siedem tysigcy szescset dziewigé) akcji
imiennych, w peini optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej
wartosci  1.576.090,- (jeden milion pieéset siedemdziesigt szes¢ tysigcy
dziewigcdziesiat) zlotych, 52.147 (pigcdziesiat dwa tysiace sto czterdziesci siedem)
akcji imiennych, w peini optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej
wartosci 521.470,- (pieéset dwadziescia jeden tysiecy czterysta siedemdziesiat) zlotych,
375.462 (trzysta siedemdziesiat pigc tysiecy czterysta szesédziesigt dwie) akcje imienne
serii C o numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony
siedemset pigédziesiat cztery tysiace szes¢set dwadziescia) zlotych, 129.449 (sto
dwadziescia dziewigé tysigcy czterysta czterdziesci dziewigé) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tgcznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie
dziewigcdziesiat cztery tysiace czterysta dziewigcédziesigt) zlotych oraz 19.056
(dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat szes¢) akcji imiennych serii E o numerach od 00001
do 19056, o facznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat tysigcy pigcset
szescdziesiat) zlotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedziba w Warszawie, Skwer Ks. Kardynala
Wyszynskiego 6, Warszawa, jest wiascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysigce
osiemset szescdziesigt pigé) akcji imiennych, w petni optaconych, serii C o numerach
od 375463 do 469327 o lacznej wartosci 938.650,- (dziewiglset trzydziesci osiem
tysigcy szescset pigédziesiat) zlotych, 5.394 (pigé tysigey trzysta dziewigédziesiat
cztery) akcje imienne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o
tacznej wartosci 53.940,- (pigcdziesiat trzy tysigce dziewigéset czterdziesci) ztotych
oraz 794 (siedemset dziewiecdziesiat cztery) akcje imienne, w pelni optacone, serii E o
numerach od 19056 do 19850, o tacznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziesci) zlotych.




V.REPREZENTACJA FUNDUSZU

§6.

[

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go
wobec o0séb trzecich w najlepiej pojetym interesie czlonkéw Funduszu, zgodnie z
przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, ,,, a takze do podejmowania
czynnosci zwiazanych z wyplatami okresowych emerytur kapitatowych, obejmujacych
obowiazki Funduszu.

3. Do skiadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sg dwaj

czionkowie Zarzadu Towarzystwa iacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa

tacznie z prokurentem Towarzystwa.

V1. DEPOZYTARIUSZ

§7.

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2. Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okredlajg obowiazujace w tym zakresie
przepisy prawa oraz umowa zawarta pomigdzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§ 8.
Fundusz pobiera optaty wylacznie w formie potracenia 3,5% kwoty wplaconych skladek, z
tym Zze potracenia dokonuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa kierujac sig

najlepiej pojetym interesem swoich czionkéw i dazac do osiagniecia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

§ 10.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktére pokrywa bezposrednio ze swych
aktywdw:

1) optaty zwiazane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktywéw, ponoszone na
rzecz 0s6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé¢ z
mocy prawa,

2) oplaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dzialalnodci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow
pokrywa Towarzystwo.

§11.

1. Fundusz ponosi koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem aktywéw bedacych
papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stanowiace
rownowarto$¢ wynagrodzenia 0séb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany
jest korzystaé z mocy prawa, w nastgpujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od
wartosci dokonywane;j transakcji:

1) Akcje:
a) Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,32 %
b) Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A.) -0,32 %
¢) Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu - 0,40 %
d) Akcje notowane na rynkach zagranicznych - 0,32 %
2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:
a) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym rynku gietdowym - 0,12 %
b) Obligacje Skarbu Panstwa notowane na CeTO S.A. -0,12 %
c) Obligacje Skarbu Panstwa w obrocie na rynku migdzybankowym - 0,10 %

d) Obligacje Skarbu Panstwa kupowane na rynku pierwotnym - przetargi Ministra
Finanséw i Narodowego Banku Polskiego -0,05 %

3) Obligacje innych emitentéw:
a) Obligacje innych emitentéw notowane na regulowanym rynku gietdowym- 0,18 %
b) Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. -0,15%
c) Obligacje innych emitentéw w obrocie na rynku nieregulowanym - 0,15 %
d) Obligacje innych emitentéw notowane na rynkach zagranicznych - 0,20 %
4) Bony Skarbowe - 0,05 %

5) Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papieréw wartosciowych
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i na CeTO S.A.
-033%




6) Transakcje terminowe (futures na WIG 20) - 30 ztotych za kontrakt.

. Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane
przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw.

§12.

Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, skladaja sie: -

1) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace réwnowartosé
optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowiazany korzysta¢c na mocy odrgbnych przepiséw, stanowiace
skladnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywéw Funduszu wedlug
aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty,
o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowigce réwnowarto$¢ oplat
ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z
aktywéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej odpowiednich kosztéw
krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym;

2) zwrot kosztéw zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw
Funduszu, stanowigcych réwnowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz
kosztéw z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw
Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub uméw, w
wysokosci:

(i) instytucje krajowe:
a. maksymalna oplata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu -
0,009 % wartosci aktywéw Funduszu w skali roku,
b. oplata za otwarcie i prowadzenie rachunku pienieznego - 100 zlotych
miesigcznie,
c. oplata za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych — 15 ztotych,
(ii) instytucje zagraniczne:
a. maksymalna oplata za przechowywanie papieréw warto$ciowych Funduszu -
0,009 % wartosci aktywéw Funduszu,

b. oplata za rozliczanie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend,
odsetek, splitéw, asymilacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate
actions - 65 zlotych;

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
(i) maksymalna oplata prowizyjna za przechowywanie aktywdow krajowych i
zagranicznych w wysokosci:

a. przy wartosci aktywéw Funduszu nizszej lub réwnej 4.000.000.000,00 ztotych

—0,009% wartosci aktywow netto w skali roku,

b. przy wartosci aktywéw Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ziotych -
0,007% wartosci aktyw6w netto w skali roku;

(ii) optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie ELIXIR skladane
droga elektroniczng - 1,10 zloty za kazdy przelew,

(i) oplata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie SORBNET
sktadane droga elektroniczng - 7,50 ziotych za kazdy przelew,

(iv) opfata za krajowe przelewy przychodzace z usluga automatycznej identyfikacji
wplacajacego - 0,15 zlotych,

(v) optata za kazde obcigzenie rachunku gotéwkowego - 1 zloty,

(vi) prowadzenie rachunku pienigznego wraz z wyciagami elektronicznymi,
przesytanymi systemem bankowosci internetowej, nie czgsciej, niz co 60 minut -
100 zlotych miesiecznie, ryczalt za wszystkie rachunki,

(vii) oplata z tytutu wyceny portfela — 2.500 ztotych miesigcznie,

(viii) optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym — 10
zlotych,
(ix) oplata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym
transakcji, ktérych przedmiotem sa bony skarbowe, papiery komercyjne (CP) —
15 zlotych,

(x) oplata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réwniez rozliczenie wyptat
dywidend, odsetek, splitéw, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne
corporate actions - 55 zlotych plus optaty wskazane w ust. 1 pkt 2 ppkt (ii) lit. b,

(xi) oplata za przelewy zagraniczne przychodzace — 40 zlotych,

(xii) oplata za przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ziotych.

. Optaty na rzecz Depozytariusza, o ktérych mowa w ust. 1, naliczane bedg codziennie,

pomniejszajac wartos¢ aktywdéw netto. Optaty te beda wyptacane miesigcznie, w terminie
7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depozytariusza faktury wystawionej po
zakonczeniu miesigca, za ktory oplaty te sa nalezne.

. Przeliczenie optat za realizacje ptatnosci zagranicznych na ziote, nastgpowaé bedzie po

kursie ustalanym przez Fundusz z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedlug kursu
sprzedazy danej waluty obowiazujacym u Depozytariusza w dniu realizacji przelewu.
Zwrot kosztéw zewnetrznych nastapi po ich przeliczeniu na ztote, po kursie ustalonym
zgodnie z postanowieniem zdania poprzedzajacego.

Oplaty inne niz wskazane w ust. 1, jak réwniez oplaty w kwotach wyzszych niz
maksymalne, wskazane w ust. 1, ponoszone sa przez Towarzystwo.

§13.

. Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

w danym miesiacu

Przy wartosci aktywéw netto Miesieczny koszt zarzadzania




Wigksza niz: Nie wieksza niz:

0 ztotych 8.000 min ziotych 0,045% wartosci aktywow
netto, w skali miesiaca
8.000 min zilotych 20.000 min ztotych 3,6 min ziotych + 0,04%

nadwyzki ponad 8.000 min
zlotych wartosci aktywow
netto, w skali miesigca,

20.000 min ztotych

35.000 mln ziotych 8,4 min ztotych + 0,032%
nadwyzki ponad 20.000 min
zlotych wartosci aktywow

netto, w skali miesiaca,

35.000 min ziotych

45.000 min ztotych 13,2 min ztotych + 0,023%
nadwyzki ponad 35.000 min
zlotych wartosci aktywow

netto, w skali miesiaca,

45.000 mln ztotych bez ograniczen

15,5 mln zlotych, w skali
miesigca.

. skreslony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzier ustalania wartosci aktywéw netto
Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 11 6
nie uwzglgdnia si¢ lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je
na zadanie uczestnika.

. Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym sg przechowywane srodki, o ktérych
mowa w ust. 6. Srodki te stanowig czes¢ aktywdéw Funduszu i sa przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005%
w skali miesiaca wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana
i platna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towarzystwo nie péZniej niz w pierwszym dniu
roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.

. Terminy oraz warunki wycofania $srodkéw z rachunku premiowego i przekazania ich na
rachunek rezerwowy lub przekazania ich do Funduszu okresla ustawa.

VIII. WYPLATY RATALNE

1)

3)
4)

§14.

Po émierci czlonka Fundusz dokonuje, na zadanie osoby uprawnionej, wyplaty srodkéw
zgromadzonych przez zmarlego cztonka Funduszu na zasadach okreslonych przepisami
prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby
uprawnionej, na zasadach okreslonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyplat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigcej niz 8
ratach kwartalnych.

Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako
iloraz jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmartego czlonka w dniu
otrzymania przez fundusz dyspozycji wyptaty oraz ilosci rat w dniu wyptaty.

Wysoko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do
wyplacenia w ramach jednej raty oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu
roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.

Kwota raty wyplacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z
nastepujacych sposobéw:

przelewem na wskazany rachunek bankowy,

skreslony,

przekazem pocztowym,

skreslony,

Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku
przez zmartego cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji
zmieni¢ forme platnosci na wyplate jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY

§15.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czgsé
aktywéw Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach
okreslonych w § 13 ust. 6 niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofaé w ostatnim

dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia
31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2004 roku, byla nie nizsza niz wskaznik
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych ogétem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2004 roku,

2) kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31
grudnia 1999 roku do dnia 31 marca 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu
cen towar6w i ustug konsumpceyjnych ogélem za okres od grudnia 1999 roku do marca
2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia
31 grudnia 1999 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, byla nie nizsza niz wskaZnik




wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogélem za okres od grudnia 1999 roku
do wrzesnia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziemika w kolejnych latach, pod
warunkiem Ze stopa zwrotu Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo za okres
ostatnich 72 miesigcy, konczacy si¢ odpowiednio w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajacego miesiaca, obliczana na zasadach okreslonych w ustawie, byta nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogétem za ostatnie
72 miesigce, w marcu w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we
wrzesniu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

. Wskaznik, o ktérym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez Prezesa Giéwnego Urzedu

Statystycznego w formie komunikatu w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej

"Monitor Polski" do dnia 20 kwietnia i do dnia 20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYINY

§ 15a.

. Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministréw cz¢sé aktywow netto Funduszu
wplacana jest przez Towarzystwo do czgsci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

. Czgs¢ podstawowa Funduszu Gwarancyjnego jest administrowana przez Krajowy
Depozyt.

. Fundusz otwiera, stanowigcy cze$¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego, rachunek, na
ktory przekazywane sg wplaty Towarzystwa. Wysokodé srodkéw przechowywanych na
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3 % i nie
wigcej niz 0,4 % wartosci aktywéw netto Funduszu.

. Wyptaty z rachunku Funduszu, stanowigcego czg¢s¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego,
dokonywane sg w nastgpujacych przypadkach:

1) Na pokrycie niedoboru jaki wystapit w Funduszu.

2) Na pokrycie szkéd wyrzadzonych przez Towarzystwo, wobec czlonkéw
Funduszu, spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, w zakresie,
w jakim Towarzystwo nie ponosi za nie odpowiedzialnosci lub szkody te nie moga
by¢ pokryte z jego masy upadiosci.

3) Na dokonanie wptat okresSlonych przez Krajowy Depozyt w przypadku
wystapienia braku srodkéw w czgsci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

§16

. Fundusz prowadzi rejestr czlonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe
czlonkow, dane o wptatach skiadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych
oraz przeliczeniach tych skladek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
dane o aktualnym stanie srodkéw na rachunkach z uwzglgdnieniem srodkéw wyptaconych
na okresowa emeryture kapitalowa.

2. Prowadzenie rejestru cztonkéw Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

3. W przypadku przystapienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego

po 31 marca 2004 r., Towarzystwo pobiera oplat¢ bezposrednio od cztonka z jego
wilasnych $rodkéw, pod warunkiem, ze od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym czlonek
uzyskal czlonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty transferowej uptywa mniej
niz 24 miesigce. Sposéb obliczania, poboru oraz wysokos¢ tej oplaty okreslaja przepisy
wykonawcze do ustawy.

4. W stosunku do czlonka Funduszu, ktéry przystapil do innego otwartego funduszu na

podstawie umowy podpisanej przed dniem 1 kwietnia 2004 r., Towarzystwo pobiera
oplate manipulacyjng w formie potracenia, w momencie dokonywania wyplaty
transferowej okreslonej kwoty ze $rodk6w na jego rachunku, z tym Ze moze to nastapi¢
tylko wéwczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego
uplyneto mniej niz 24 miesiace. Jezeli jednak kwota optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim, jest wyzsza od kwoty wyplaty transferowej, o ktérej mowa
w ust. 6, maksymalna wysoko$¢ oplaty, ktéra moze pobra¢ Fundusz jest rowna kwocie
wyplaty transferowej.

5. Oplata manipulacyjna, o ktérej mowa w ust. 4, pobierana jest w formie potracenia ze

srodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka i wynosi:

1) 304 ziotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto nie wigcej niz trzy miesigce,

2) 266 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku czlonka Funduszu uptynelo wigcej niz trzy miesiace, ale nie
wigcej niz szes¢ miesigcy,

3) 228 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uplyneto wigcej niz szes¢ miesigcy, ale nie
wigcej niz dziewig¢ miesigcy,

4) 190 ziotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skladki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto wigcej niz dziewigé miesigcy, ale nie
wiecej niz dwanascie miesigcy,

5) 152 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku czlonka Funduszu uptynelo wigcej niz dwanascie miesigcy, ale
nie wiecej niz pigtnascie miesigcy,

6) 114 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptynelo wiecej niz pig¢tnascie miesigcy, ale
nie wigcej niz osiemnascie miesiecy,

7) 76 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wypiaty
transferowej z rachunku cztonka Funduszu uptyngto wigcej niz osiemnascie miesigcy, ale
nie wigcej niz dwadziescia jeden miesigcy,

8) 38 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skiadki do dnia dokonania wyplaty
transferowej z rachunku czionka Funduszu uplynelo wigcej niz dwadziescia jeden
miesigcy, ale nie wigcej niz dwadziescia cztery miesiace.




6.

W przypadku dokonywania wyptaty transferowej Fundusz pobiera opfatg, w formie

potracenia w momencie dokonania optaty transferowej kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 4 %
kwoty najnizszego wynagrodzenia.

2.

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§17.

Fundusz raz w roku oglasza prospekt informacyjny.

Ogloszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie pdzniej niz w terminie 3
tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikéw
dziatalnosci inwestycyjnej oraz zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe.

§18.

Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktdra ztozy wniosek o przyjecie
do Funduszu, przy czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.
Fundusz udostg¢pnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem
finansowym, takze na kazde zadanie Czlonka Funduszu.

Prospekt informacyjny oraz péiroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢
przekazane Organowi Nadzoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania
finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia.

§19.

Fundusz przesyla kazdemu Czionkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej
jednak niz co 12 miesigcy, pisemng informacjg o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku
Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz
przeliczeniu tych skladek i wyplat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o
wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Na zadanie Czlonka Fundusz udziela mu na pi$mie informacji okreslajacej pienigzng
warto$¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, Fundusz przesyla zwykla przesytka listowa.

4.

Fundusz informuje czlonka o pieni¢znej wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego miesiac:

1) zlozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitalowej albo
ponowne ustalenie jej wysokosci;

2) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitalowej, jezeli:

a) wniosek o okresowa emeryturg kapitalowa zostal ziozony przed osiagnigciem wieku
emerytalnego, albo

b) postgpowanie o okresowg emeryturg kapitalowa zostalo wszczete z urzedu.

5. Fundusz informuje czionka i Zaklad Ubezpieczen Spotecznych o pienigznej wartosci
$rodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka otwartego funduszu po dokonaniu ostatniej
wyplaty okresowej emerytury kapitalowej.

6. skreslony

§ 20.

1. Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktyw6w, z zastrzezeniem ust.
2-4.

2. W odstepach miesigcznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka czgsS¢ aktywdw zostata
ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz
przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie wedlug stanu na ostatni dzief
wyceny w danym miesigcu.

3. W odstgpach pétrocznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka czgsé
aktywoéw Funduszu byla ulokowana w poszczegdlnych lokatach podajac informacj¢ o
emitencie poszczegblnych papierow wartosciowych, wedlug stanu na ostatni dzien
wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu péirocznego, z zastrzezeniem,
ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowiacych co najmniej 1
% wartosci aktywéw Funduszu.

4. Pelna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat
stanowigcych mniej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu, jest udostgpniana na koniec
kazdego okresu rocznego.

§ 21.
Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu

Nadzoru oraz publikuje na ogélnodostgpnej stronie internetowej. Strona Funduszu znajduje
sig¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion.pl.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 22.
1. Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty
walnego zgromadzenia.
2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub
interesem cztonkéw Funduszu.




4. Zmiang statutu Fundusz oglasza w dzienniku o zasiggu krajowym przeznaczonym do
ogloszen Funduszu.

5. Zmiana statutu wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie,
jednak nie wczesniej niz z uplywem 5 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia.

6. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigey, o ktérym mowa w ust. 5,
jezeli nie naruszy to interesu Czlonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes
Czlonkéw Funduszu.

7. Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sklada
wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, dofaczajac do
wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu, uchwale zmieniajaca statut wraz
z jednolitym tekstem statutu oraz informacjg¢ o dokonaniu ogloszenia i jego terminie.

XIIL. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

§ 23.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,,Rzeczpospolita”.
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Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

Otwarty Fundusz Emerytainy POCZTYLION

WPROWADZENIE
I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 11.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowalo pod nazwa Poczta Polska — Cardif
(Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia
3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istniejq
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJINE

Nazwa Funduszu : Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostal utworzony na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydanego w dniu 10 lutego 1999 r.
i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie pod numerem RFel4. Fundusz dziala na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139 poz. 934
z poZniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu,

Celem inwestycyjnym  Funduszu jest lokowanie skladek emerytalnych
2 przeznaczeniem na wyplate czionkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku
emerytalnego. Dziatalno$¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienic maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z pézn. zm.; Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerylalnego, jaka moze zostaé ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne z poin. zm. oraz Rozporzadzenia Minisira
Finansow z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywoéw

funduszy emerytalnych poza granicami kraju.

1V. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI | METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych.

Podstawg ujmowania w ksiggach rachunkowych wplat dokonywanych na rzecz
czionkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych im zobowiazan, jest wplyw skladek do Funduszu.
W zwigzku z tym warto§¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajacych im
zobowigzan oraz kapitalu, odzwierciedla jedynie skiadki cztonkéw Funduszu wplacone do
Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona skladek oplaconych przez cztonkéw Funduszu od
momentu uzyskania czlonkostwa do dnia bilansowego, ktore nie wplynely do Funduszu do
dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Pocztylion — Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢
wartosci nie otrzymanych wplywow skladek na dzien 31 grudnia 2010 r.

Wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzenmiem Rady
Ministrow zdnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegolowych zasad wyceny akiywow
i zobowiqzan funduszy emerytalnych z pézn.zm..

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien wartos¢ aktywow
netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ aktywow
Funduszu o jego zobowiazania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z
wyjatkiem sobot, wedlug stanow wartosci aktywow i zobowiazan na koniec tego dnia.

4. Wartos¢ aktywow i zobowiazan Funduszu jest ustalana z dokladnoscig do jednego
grosza.

5. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie
wartosci aktywow netto na ten dzien.

6. Podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia
tych transakcji, z wylaczeniem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore
wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej czgéci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem takich uméw, odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i
nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje sig w
portfelu w dniu uzyskania potwierdzenia o wielkosci przyjetej oferty (poza
przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktore wchodza do portfela
inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION
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Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
wedlug ceny nabycia.

Bony skarbowe w zwiazku z brakiem plynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa
wedlug amortyzacji dyskonta. Pomiedzy data zawarcia transakcji kupna a datg jej
rozliczenia wyceniane sa wedlug ceny nabycia.

Amortyzacje premii od dluznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu
inwestycyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow
amortyzacji premii.

. Odpis dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu

inwestycyjnym poprzez zwigkszenic wartosci nabycia oraz przychodow z odpisu
dyskonta

. Zysk lub stratg ze zbycia skladnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac

sprzedanym skiadnikom najwyzsza wartoé¢ w cenie nabycia lub najwyzsza wartos¢
w cenie nabycia (metoda HIFQ) powiekszong o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowe;j.

. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dluznych instrumentéw finansowych

zawierajacych odsetki, naliczane sa one rowniez w okresie pomigdzy dniem zawarcia
a rozliczenia transakcji.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia,
wprowadzone do portfela inwestycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane
pod uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy procedurze okreslania
metoda HIFO sprzedanej czesci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych
instrumentéw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej
ilosci rozliczonych instrumentéw. Straty funduszu (na datg¢ rozliczenia transakcji
sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obciazaja Towarzystwo.

. Korekt zwiazanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentow

uprzednio wprowadzonych do portfela dokonuje sie w dniu otrzymania przez fundusz
informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

Depozyty bankowe ujmuje sie w ksiggach w dacie przekazania srodkow.
Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spolki bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te
po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez
dywidendy.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie 2z uchwalg walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na
rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

Whptlaty dokonane na rzecz czlonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, premiowy
oraz rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na dzien
otrzymania srodkow.

Wplaty dokonywane na rzecz czlonkéw Funduszu sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek
przeliczeniowy i po otrzymaniu listy czlonkow, na rzecz ktorych wnoszona jest
wptlata, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien. w ktorym po raz
pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych skladek poszczegélnym
cztonkom.

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010
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Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z dokladnoicia do
czterech miejsc po przecinku, a ich warto§¢ — z dokladnoscia do dwoch. Obydwie
wielkosci sg zaokraglane na zasadach ogdlnych.

Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien
przeliczenia.

Srodki pienigzne otrzymane z tytulu wplat na rachunek premiowy i czes¢ dodatkowa
Funduszu Gwarancyjnego sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe na tych samych
zasadach, co srodki wplacane na rzecz czlonkéw Funduszu. Srodki wplacane na
rachunek premiowy i czeé¢ dodatkowa Funduszu Gwarancyjnego sa ujmowane na
rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.
Wartos$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w
oparciu o publikowane tabele odsetkowe dla obligaciji.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien
kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu ujgcia lokaty lub salda
w ksiggach rachunkowych.

Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy
po dniach nie bgdacych dniami wyceny.

Koszty z tytulu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia
Depozytariusza s ujmowane jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i
naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartoéciowe notowane na rynku wyceny:

- Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW),

- Elektronicznym Rynku Papierow Skarbowych prowadzony przez Centralng
Tabele Ofert (MTS CeTO) sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.
Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny
nabycia.

Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedhug
okreslonej przez fundusz emerytalny szczegélowej metodologii wyceny
zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).

Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spolek publicznych nienotowanych na
rynku wyceny wyceniane sa wedlug ceny nabycia.

Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
wyceny, jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli
migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice
w zakresic uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji
jest okreslona jako wartosé akeji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o
warto$é uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji rézniacych te emisje.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu,
w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy migdzy ceng odkupu papierow
wartosciowych a cena ich nabycia.

Zobowigzania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papierow
wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie uznaje si¢ za
zobowiazanie z tytulu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji roéznicy
miedzy cena odkupu papieréw wartosciowych a cena ich sprzedazy.

Otwarty Fundusz Emeryialny POCZTYLION
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39. W przypadku dokonania wyceny papierow wartosciowych z zastosowaniem
powyzszych zasad jest sprzeczne z zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny
znacznie odbiega na niekorzys¢ od wartosci rynkowej. Fundusz dokonuje wyceny
tych aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegolowej metodologii wyceny,
zaakceptowanej przez organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego)

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY
1. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych
zasad rachunkowosci i wyceny

Sporzadzono:

Warszawa, 28 marca 2011 r.

DYREKTOR
BIURA KSIEGOWQSCI FONDUSZU
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OFE Pocztylion

ul. Nowogrodzka 11

00-513 Warszawa

BILANS 31.X11.2009 31.XI1L.2010
1. |JAktywa 3 488 318 168,34] 4270 016 201,10
1. |Portfel inwestycyjny 3459922 162,20 4 240 874 150,37
2. |Srodki pienigzne: 28 318 437,65 28 555 754,38
a) na rachunkach biezacych 171 339,87 51 692,55

b) na rachunku przeliczeniowym

28 147 097,78

28 504 061,83

- na rachunku wptat

28 128 578,01

28 490 878,37

- na rachunku wyptat 17 470,03 12 733,31

- do wyjasnienia 1 049,74 450,15

c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. [Naleznosci: 77 568,49 586 296,35
a) z tytulu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 0,00 510 824,46

b) z tytulu dywidend 47 674,74] « 68 568,14

c) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 24 313,67 1,17

e) od towarzystwa 0,00 0,00

|D) z tvt. wplat na rachunek premiowy 5 580,08 6 850,58
_m, pozostate naleznosci 0,00 52,00

4. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
11. |Zobowiazania: 10 998 752,42 6304 073,42
1. |Z tytutu nabytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 2230 226,53
2. |Z tytuhu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. |Wobec czionkow 0,00/ 0,00!
4. |Wobec towarzystwa 2 810202,19 2632 237,80
5. |Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00/ 0,00
7. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 188 706,67 217 468,51
8. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku cz.dodatkowej FG 0,00 0,00
9. |Pozostale zobiowazania 7921 762,37}« 1178 106,51
10 JRozliczema migdzyokresowe 78 081,19 46 034,07

111

Aktywa netto (I-11)

3 477 319 415,92

4263 712 127,68

1v. |Kapital funduszu 2 505 440 783,02 2 887 513 mom.am_
V. |Kapital rezerwowy -3 201 669,01 -3 208 488,94|
VI. |Kapital premiowy 192 012,38 190 259,01

VII|Kapital czgsci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego 8 147 673,04 9197 673,04]

VI

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

966 740 616,49

1370 019 089,09

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

532 285 184,32

646 404 017,57

2. |Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji 172 878 721,37 200 933 822,43

3. [Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 261576 710,80 522 681 249,09

4. |Zakumulowane przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Kapitaly razem 1 zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

XA qv+v+visvir=vinn 3477 319 415,92 4263712 127,68
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT e T e ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 1.01.2009-31.12.2009 | 1.01.2010-31.12.2010
1._|Przychody operacyjne 129 603 941,40 137 535 951,90) 1. [Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu

I._|Przychody portfela inwestycyinego 129 002 124,97 137 376 987,00] " |sprawozdawczego 2777 543 252,44 3 477 319 415,92
a) Dywidendy i udzialy w zyskach 16 033 302,53 27349 315,52 Kapitat funduszu na poczatek okresu 2201 875 724,20 2 505 440 783,02
b) Odsetki, w tym 108 005 630,15 105 566 258,51 1.1. |Zmiany w kapitale funduszu 303 565 058,82 382 072 812,46
- odsetki od dluznych papierow warto§ciowych 105 865 712,33 103 845 991,83 a) zwiekszenia z tytutu 516881 633,01 576 468 308,54
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 2139917,82 1 720 266,68] - wplat czlonkow 457 815 265,26 508 713 171,30
~odselki paznstale - s _ i 0.00 0,00 ~ otrzymanych wyplat tranferowych 59 064 060,45 67 754 774,28
c) Omu._m n_u.m__nc_.;m od dluznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci - pokrycia szkody 0,00] 0,00/
MMHHO”ME, z tytulu udzielonych pozyczek i kredytow i sqﬁ__.ww A3 omw.mm =potetle 2 0T o
= : - - 2 b) zmniejszenia z tytutu 213316 574,19 194 395 496,08

) Przychody z tytulu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00] 0,00
1) Porzostale przychody portfela inwestycyin 120 720,94 96 447,92 =Vopey di lovarayefue L L
PRy e - : “wyplat transferowych 191869 752,85] 164 208 298,59

2. |Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 387 934,56 24 909,10 wyptat transtero i R "

3_|Réznice kursowe dodatnic 196 642,61 119 010.98| - wyplat osobom uprawnionym 2504 $11 24 2276 63351
2. [Pozostale przychody 17 239,26 15 044,82) - zwrotu blednie wplaconych skiadek 18 837 869,23 26 341 368,14
1. |Koszty operacyjne 18 782 294,67] 23 418 449,19] - pozostale - 4 080,23 19 199,74
1. |Koszty zarzadzania funduszem 16 520 853,67 20 691 309,63 1.2. [Kapital funduszu na koniec okresu 2 505 440 783,02 2 887513 595,48
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 1 835 650,40 2299 034.43) 2. —.Nm?..m_ rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu -3 146 340,69 -3 201 669,01
3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 791 977,69 534 209,08 2.1. |Zmiany w kapitale rezerwowym -55 328,32 -6 819,93
4. [Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 298 994,71 327 483,03 a) zwigkszenia z tytulu 905 544,02 1610 150,11
a) Amortyzacja premii od papierow wartosciowych nabytych powyzej wartosci - wplal towarzystwa 0,00 0,00
nominalnej 0,00 0,00 - przeniesienie $rodkéw z rach.premiowego 905 544,02 1610 150,11
b) Pozostale koszty inwestycyjne 298 994,71 327 483,03 - pozostale 0,00 0,00
5. JKoszty z tytulu Nmnwmum:_n?m: _.UON«,nNnr ‘_ kredytow i i i 0,00 0,00/ b) zmniejszenia z tytulu 960 872,34 1616 970,04
% Przychody z c;._._uc uzupelnienia aktywdw funduszu $rodkami zgromadzonymi na ~wyplat towarzystwa 960 872,34 1616 970,04

rachunku premiowym -881 750,60 -661 875,85
e ; - pozostale 0,00 0,00
M. wwwhm_mnrmm.mﬁﬁ e L1 umw.wm 28 muw,wm 2.2. |Kapital rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu -3 201 669,01 -3 208 488,94
T Wymik u.:LnM_w&m T ORI 563 AT S0 3. [Kapital premiowy otwartego funduszu na poczatek okresu 182 756,02 192 012,38
1V, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 284 385 529,89 289 160 969,89 3.1 NB.w:« s _SES_Q previown S236,30 75337
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -26 615 321,30 28 055 101,06 a) zwickszenia z tytuiu 1796 550,98 2270 272,59
2. [Niczrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 311000 851,19] 261 105 868.83 - sﬂ.wmn towarzystwa 1.796 550,98 2270 272,59,
v. |Wynik z operacp (1IT+1V) 395 207 176,62] 303 278 472,60| b) zmniejszenia z tytulu 1787 294,62 2 272 025,96
VI, |[Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00] 0,00] - zasilenie rachunku rezerwowego 905 544,02 1610 150,11
VIL[Wynik fmansowy (V = V1) 395 207 176,62] 303 278 472,60 - zasilenie funduszu 881 750,60 661 875,85
- pozostale 0,00 0,00
3.2, |Kapital premiowy otwartego funduszu na koniec okresu 192 012,38 190 259,01

4 Kapital czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego
) funduszu na poczatek okresu 7097 673,04 8 147 673,04
4.1. |Zmiany w kapitaleczesci dodatkowej F.Gwarancyjnego 1 050 000,00 1 050 000,00
a) zwigkszenia z tytulu 1 050 000,00 1 050 000,00
- wplat towarzystwa 1050 000,00 1 050 000,00
b) zmniejszenia z tytulu 0,00 0,00
- zasilenie funduszu 0,00} 0,00
- wyplaty na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
—m_u:& czgscl dodatkowe) Funduszu Gwarancyjnego otwartego
4.2 lfunduszu na koniec okresu 8 147 673,04 9 197 673,04
B Wynik finansowy 966 740 616,49 1370 019 089,09
Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
v AL (1.2+2.2+3.244.2+5) 3477 319 415,92 4263 712 127,68
\
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Emerytalny POCZTYLION

Wyszczegdinienie

1.01.2009-31.12.2009

1.01.2010-31.12.2010

A. ZMIANA WARTOSCI

AKTYWOW NETTO

|. Wartosé Aktywow Netto na koniec okresu poprzedniego

Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

1. wynik z inwestycji

2. zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

3. niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

4 przychody z tytulu pokrycia niedoboru

Ill. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym:
1. zwigkszenie z tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
2. zmniejszenia z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych

IV. Laczna zmi Y netto w sp d ym |1+
V. Wartos¢ Aktywéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego

2 777 543 252,44

395 207 176,62|

110 821 646.73

-26 615 321,30 28 055 101,06/
311 000 851,19] 261 105 868,83

0.00 0.00
304 568 986,86 383 114 239,16
520633 728.01] 581398 73124
216 064 741,15] 198 284 492,08
699 776 163,48] 786 392 711,76

3477 319 415,92

3477 319 415,92
403 278 472,60
114 117 502,71

4 2637121276

B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

I.Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w ie sprawozdawczym

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych czlonkéw funduszu na poczatek okresu

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych czlonkdéw funduszu na koniec okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na poczatek okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach.rezerwowym na konieck okresu

liczba jednostek rozrachunkewych na rach.premiowym na poczatek okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach premiowym na koniec okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu

liczba jednostek rozrachunkowych na rach. czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu
Zmiana wartosci aktywdw netto jednostek rozrachunkowych

Warloéé aktywow netto jednostki rozrachunkowej na poczatek okresu sprawozdawczego

Wartosé aktywow netto jednostki rozrachunkowej na koniec okresu sprawoczdawczego

Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

Minimaina warto$¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym

Maksymaina warto$¢ aktywow netto jednostki rozrachunkowej w okresie sprawozdawczym

Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

DN AE LN =T DO WY A WN =

121 772 9483445
134 477 0678364

134 477 067.8364
148 465 122,6961

Sprawozdanie finansowe roczne na dzien 31 grudnia 2010

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2010

" ; - o S Udzial w
Instrument finansowy Tlosé (w | Wartos¢ nabycia (w | Wartos¢ biezaca (w aktywach
szt.) zl) zl) R

1. |Bony skarbowe EE| 56 a.ﬂduwm i mal.J._qL. z
BS170811 - 17/08/2011 5 000§ 48 072 900, 48 787 621,05 1,14]
BS220611 - 22/06/2011 3 950) 37 966 373,00 38 771 105,63 0,91

2. |Obligacje skarbowe 2334274 7 238 944 579,84 7 349 581 904, 35,02
- 0 Zmiennym oprocentowaniu 369 86 363 794 349,20, 371276 627,64 8,69
SKARB PANSTWA - WZ0118 — 25/01/2018 179 760, 175 214 364,20 180 576 110,40 4,23
SKARB PANSTWA - PP1013 — 24/10/2013 60 000 60 027 000,00 60 835 200,00 1.42]
SKARB PANSTWA - WZ0121 — 25/01/2021 50 000 48 630 500,00 49 182 000,00 1,15
SKARB PANSTWA — WZ0911 - 24/09/2010 40 000 40 020 000,00 40 456 800.00 0,954
SKARB PANSTWA - DZ1111 — 24/11/2011 40103 39 902 485,00 40 226 517,24} 0,94

- 0 stalym oprocentowaniu

1622 168 1 568 802 460,34

1656 204 880.1

0,0000] 0.0000
0.0000 0,0000|

11 673,7827 12 787,7297
12 787.7297 14 631,5446
363 928,0957 408 124,9767
408 1249767 446 7104968
227 25,86

25,7 28,63

13,37 11,06%]

21,2 25,63

258 28,70

25,71 28.63

Ak @E z Wnu

nT&mm rz

onek,

DYREKT

SKARB PANSTWA — PS0414 — 25/04/2014 210 000 208 769 500,00 222 637 800,00 5,214
SKARB PANSTWA — DS1020 - 25/10/2020 221 158 209 263 373,80 210 573 378,12 4,93
SKARB PANSTWA — PS0415 — 25/04/2015 190 000 192 523 100,00 198 639 300,00 4,65
SKARB PANSTWA - DS1019 - 25/10/2019 200 000 188 334 000,00] 196 220 000,00} 4,601
SKARB PANSTWA - DS1017 - 25/10/2017 195 000 180 375 000,00 192 492 uoa.g_ 4,51
SKARB PANSTWA — WS0922 — 23/09/2022 135 000 128 164 000,00 133 744 500,00] 3,13
SKARB PANSTWA - DS1015 — 24/10/2015 117 000 117 583 100,00 122 515 380,00} 2.87
SKARB PANSTWA — 1Z0816 — 24/08/2016 85 000 89 757 419,54 103 373 owm_g— 2,42
SKARB PANSTWA - DS1013 - 24/10/2013 80 010 73 609 100,00 80 995 723,20 1,90
SKARB PANSTWA — PS0412 — 25/04/2012 55 000 50 632 600,00 57 058 amabc_ 1,34
SKARB PANSTWA — PS0413 — 25/04/2013 50 000 46 785 667,00, 52 313 000, Dc_ 1,23
SKARB PANSTWA — PS0416 — 25/04/2016 50 000 49 625 500,00| 50 587 500,00] 1,18
SKARB PANSTWA — PS0511 - 24/05/2011 27 000 26 235 900,00
SKARB PANSTWA — 120823 — 25/08/2023 7 000 7 144 200,00|
- zerokuponowe 342 243 306 347 770,308
SKARB PANSTWA - OK0712 - 25/07/2012 135 000| 122 462 000,00 2
SKARB PANSTWA - OK0112 - 25/01/2012 92 243 81429 620.30] 88 331 mcm._E— 2.07]
SKARB PANSTWA - OK1012 — 25/10/2012 80 000 71 595 400,00 73 640 000,00] 1,72
SKARB PANSTWA - OK0711 - 25/07/2011 35 000 30 860 750,00 34 254 mcc.cc— 0,80
apiery wartosclowe gwarantowane lub porgczone przez
3. _m_a.;. Paiistwa 4 500 4 606 200,00 4619 288_ 0,11
BGK - IDS1018 —24/10/2018 4 500 4 606 200,00| 4619 880,00 0,11
4. |Depozyty w bankach krajowych K X 1,
BRE Bank (BSB -WZ0118) 0,00
Deutsche Bank Polska S.A. 54050 000,00 54 050 000,00) 1,27
5 Niezabezpieczone calkowicie zdematerializowane obligacje
" |emitowane przez spélki publiczne 50 000 000,00 50 428 905,00 r[_m
PKO BP S.A. OP1017 — 30/10/2017 50 000 000,00 50 428 905,00 T1
Akcje spolek notowanych ma rynku oficjalnych notowan|
6. Gieldy Papieréw Wartosciowych (GPW) 75 260 555 1210 714 817,65 1 654 275 285,16 38,72
PKOBP S.A. 3530 928 95 039 858,76 154 513 409,28 3,62
Bank PeKaO S.A. 780 313 85041 712,23 140 729 449,55 3.30)
KGHM S.A. 714 909 47 382 027,59 122 242 289.91 2.86f
PKN Orlen S.A. 2361 598 58 630 393,58 108 869 667.80 .55
PGE S.A. 4291 176 94217 110,19 98 911 606,80 2,32
PZU S.A. 260 146 89 905 795,09 92 297 199,34 2,16
Bopdanka S.A. 457 800 31 743 060,00 50 513 652,00] 1.18]
BRE S.A. 126 463 25 369 476,98 38 435 wcm..mw“ 0,90
TPSA 2305417 31324 807,60 38 108 543,01 0,89
ING Béhk Slaski S.A 38 654 17 758 381,35 34 439 mma.um_ 0,81
Taurgn Rolska Energia S.A. [\ 5 009 464 27 482 837,72 32962 273,12] 0,77}




