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Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny dziala na podstawie zezwolenia Urz¢du Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 19 kwietnia 1999 r.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 189 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 34, poz.189) oraz §3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 70, poz. 627 z p6zn. zm.)

Warszawa, dnia 31 marca 2011 r.



Warszawa, dnia 10 marca 2011 r.

Szanowni Panstwo,

Kierujac do Panstwa ten list Zarzad Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
S.A. pragnie przekaza¢ Panstwu informacje o dzialalno$ci Pekao Otwartego Funduszu
Emerytalnego w 2010 roku.

Jako$¢ strategii inwestycyjnej 1 osiagane na przestrzeni lat stopy zwrotu Pekao OFE przyczynity
si¢ do zajecia przez Fundusz drugiego miejsca w rankingu wartosci hipotetycznego konta w
OFE (za okres od sierpnia 1999 r. do grudnia 2010 r.) opublikowanym przez niezalezny portal
»Analizy Online” w styczniu 2011 roku. Hipotetyczna warto$¢ konta zostala wyliczona przy
zatozeniu, ze w badanym okresie na konto klienta wptywalo regularnie co miesiac 100 zt. Dobre
wyniki inwestycyjne Funduszu potwierdza réwniez pierwsze miejsce Pekao OFE w rankingu
piecioletnich stop zwrotu, ktére zostalo docenione przez niezalezne media, takie jak gazeta
,»Rzeczpospolita”, czy portal internetowy Pregofinance.pl. W okresie liczconym od 30 grudnia
2005 roku do 31 grudnia 2010 roku osiagneliSmy najwyzsza stopg zwrotu sposrod wszystkich
funduszy emerytalnych. Okres ten daje dobra podstawg do wlasciwej oceny jakoSci zarzadzania
aktywami w porownaniu do innych OFE obecnych na rynku.

W ubieglym roku Fundusz zrealizowal cele strategiczne, uzyskujac wysoka rentownos$¢
inwestycji przy zachowaniu bezpieczenstwa dokonywanych lokat. W okresie od 31 grudnia 2009
roku do 31 grudnia 2010 roku Pekao OFE osiagnat stopg zwrotu w wysokosci 10,55%.
Najwigkszy wplyw na zmiang wartosci jednostki rozrachunkowej miat portfel akcyjny. Miniony
rok byt kolejnym rokiem wzrostéw na polskim rynku akcji. WIG, najbardziej popularny indeks
na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych, wzrost w omawianym okresie o 18,77%.
Czg$¢ aktywow Funduszu inwestowana byta w obligacje emitowane przez polskie
przedsigbiorstwa, a emitenci tych papierow sumiennie wywiazywali si¢ ze swoich zobowigzan
wobec Funduszu.

W 2011 roku spodziewamy si¢ dalszego ozywienia w gospodarce $wiatowej, co przy
utrzymywaniu relatywnie wysokiego zaangazowania w akcje stwarza warunki do dalszego
pomnazania $rodkow zgromadzonych na kontach czlonkow Pekao OFE. Oprocz akcji,
atrakcyjnymi inwestycjami nadal beda obligacje korporacyjne. Oczekujemy, Ze przyniosa one w
biezacym roku wyzsze stopy zwrotu od obligacji skarbowych.

Z przyjemnoscia pragniemy réwniez poinformowaé, ze chcac podnie$¢ standard oferowanych
ustug oddajemy do dyspozycji Panstwa nowa wersj¢ serwisu internetowego PekaoNet pod
nowym adresem www.pekaonet.pl. Ustuga dostgpna jest dla wszystkich Cztonkow Pekao OFE.
Dzigki niej mozna m. in. bezplatnie 1 na biezaco sprawdza¢ stan rachunku w Funduszu,
podglada¢ aktualne dane osobowe Cztonka Funduszu i oséb wskazanych do dziedziczenia
srodkow, wypeiac elektronicznie formularze zmian danych w celu ich wydruku 1 przestania do
PTE, eksportowa¢ dane do pliku i drukowa¢, jak rowniez zadawaé pytania przez formularz
kontaktowy. Zapraszamy Panstwa do zapoznania si¢ z wersja demonstracyjng nowej wersji
PekaoNet.

Bezpieczne pomnazanie Srodkow zgromadzonych na Panstwa rachunkach w Pekao Otwartym
Funduszu Emerytalnym oraz Panstwa satysfakcja z cztonkostwa w Funduszu to nasze cele na
rok 2011, pomimo oczekiwanych wahan rynku kapitatowego w Polsce i na $wiecie. Pragniemy
Panstwa zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby nie zawie$¢ Panstwa zaufania takze w
kolejnych latach.

Tomasz J. Bankowski Stawomir M. Kolarz ﬂ/y/&'i(y(i
Wiceprezes Zarzadu

Prezes Z rza(dil _r Wiceprezes Zarzadu
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Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

rozpoczecia dziatalnosci przez Pekao OFE, czyli 19.07.1999 r.: 10,00 zi

ostatniej wyceny w roku obrotowym 2010, czyli 31.12.2010 r.: 29,24 zi

ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o trzy lata, czyli 31.12.2007 r.: 27,15 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o pig¢ lat, czyli 30.12.2005 r.: 21,00 zt
ostatniej] wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng o dziesigé lat, czyli 29.12.2000 r.:
12,41 7}

Wysoko$¢ stopy zwrotu

Wysoko$¢ stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2007 r. do
31.12.2010r.: 7,698%

Wysokos¢ stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych, tj. od 30.12.2005 r. do
31.12.2010r.: 39,238%

Wysoko$¢ stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich dziesigciu lat kalendarzowych, tj. od 29.12.2000 r.
do 31.12.2010r.: 135,616%

Wysokos$¢ Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy

Wysokos¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana do publiczne;j
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj.
$rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r.:
3,360%

Wysokos$¢ ostatniej stopy zwrotu Pekao OFE

Wysokos$¢ ostatniej stopy zwrotu Pekao OFE podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w
roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu
Pekao OFE za okres od 28.09.2007 r. do 30.09.2010 r.: 1,566%



Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu z
uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe.

Celem strategii inwestycyjnej Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego jest maksymalizacja
stopy zwrotu dokonywanych inwestycji, przy wysoce ograniczonym, $cisle kontrolowanym
poziomie ryzyka inwestycyjnego.’ Przyjety cel jest realizowany poprzez alokacje aktywow
Funduszu przede wszystkim pomigdzy akcje spotek oraz dluzne papiery wartosciowe,
odpowiednia dla akceptowalnego poziomu ryzyka. Polityka inwestycyjna tworzona jest ze
szczegblnym uwzglednieniem czterech czynnikow: bezpieczenstwa kapitatu, stopy zwrotu,
ptynnosci aktywdw oraz horyzontu inwestycyjnego.

Najwigkszy udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu stanowia dtuzne papiery warto§ciowe
emitowane gtownie przez Skarb Panstwa. Dluzne papiery skarbowe charakteryzuja sig
stosunkowo niskim poziomem ryzyka. Do glownych czynnikow ryzyka zwiazanych z
inwestycjami w dluzne papiery skarbowe nalezy ryzyko stop procentowych, ryzyko
makroekonomiczne i polityczne. Jednoczes$nie przyjmuje sig, ze nie wystgpuje ryzyko kredytowe
Skarbu Panstwa oraz Narodowego Banku Polskiego. Podobna charakterystyka ryzyka dotyczy
rowniez obligacji drogowych emitowanych przez Krajowy Fundusz Drogowy na budowe
panstwowych autostrad, dréog ekspresowych 1 obwodnic, oraz obligacji komunalnych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego. W coraz wigkszym zakresie
dokonywane sa inwestycje w instrumenty dluzne wyemitowane przez przedsigbiorstwa oraz
banki komercyjne. Najwazniejszym zagrozeniem w tego typu inwestycjach jest niewyptacalnosé
kredytobiorcy. Sytuacja finansowa emitentow jest badana okresowo w celu okreslenia ryzyka
niewyptacalnosci. Fundusz inwestuje réwniez w obligacje zamienne na akcje. Podstawowym
ryzykiem jest ryzyko niewyplacalnosci emitenta, ktore jest zwigzane z dluznym charakterem
instrumentu. W przypadku obligacji zamiennej jest ono ograniczone poprzez prawo posiadacza
obligacji do zamiany obligacji na akcje emitenta obligacji po okreslonej cenie. Nizsze ryzyko
obligacji zamiennej w stosunku do obligacji zwyklej emitowanej przez tego samego emitenta
powoduje, ze zwrot z czg$ci dtuznej obligacji zamiennej jest nizszy niz zwrot, jaki mozna
osiagna¢ w przypadku obligacji zwyklej emitowanej przez tego samego emitenta w tym samym
Czasle.

Ze wzgledu na stosunkowo niska oczekiwang stopg zwrotu z tytutu inwestycji w papiery dtuzne,
znaczacy udzial portfela stanowia inwestycje w akcje spolek gieldowych. Inwestycje te
charakteryzuja si¢ wyzsza stopa zwrotu w dtuzszym horyzoncie czasowym, ale co za tym idzie,
rowniez wyzszym poziomem ryzyka. Podstawowym narz¢dziem stuzacym ograniczeniu ryzyka
tego typu inwestycji jest dywersyfikacja portfela akcyjnego w celu zmniejszenia, badz tez
wyeliminowania ryzyka niesystematycznego (ryzyka zwiazanego z pogorszeniem sytuacji
ekonomiczno-finansowej emitenta). Ponadto, spotki stanowiace portfel akcyjny Funduszu sa
poddawane analizie fundamentalnej oraz technicznej. Ryzyko inwestycji w akcje danej spotki
gieldowej zawsze oceniane jest w kontek$cie ryzyka calego portfela inwestycyjnego. Nalezy
jednak pamigtac, ze w krotszym horyzoncie czasowym ceny akcji charakteryzuja si¢ wysoka
zmiennoscia. Wynika to migdzy innymi z faktu, iz cena akcji w krotkim okresie nie zawsze
odzwierciedla jej warto$¢ fundamentalna, a w duzym stopniu uzalezniona jest od ogodlnej
sytuacji panujacej na gietdzie. W celu zdywersyfikowania portfela akcyjnego Fundusz moze
dokonywac¢ réwniez inwestycji w akcje spotek zagranicznych. Omawiane inwestycje przynosza
szereg korzysci migdzy innymi ograniczenie ekspozycji portfela na ryzyko makroekonomiczne

! Ryzyko inwestycyjne odnosi si¢ do prawdopodobiefistwa uzyskania dochodu mniejszego niz oczekiwany, a im
wigksza jest szansa niskich lub ujemnych dochoddéw, tym bardziej ryzykowna jest inwestycja (E.F. Brigham, L.C.
Gapenski, Zarzadzanie Finansami, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2000, s. 66).
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oraz polityczne wystgpujace w kraju. Nalezy jednak pamigtac, ze z inwestycjami zagranicznymi
zwiazane s3 tez inne typy ryzyk, jak cho¢by ryzyko walutowe.

Nowymi inwestycjami w portfelu akcyjnym sa akcje spotek notowanych na rynku NewConnect.
Charakteryzuja si¢ one wyzszym zwrotem z inwestycji. Jednak ryzyko inwestycyjne jest wyzsze
niz w przypadku akcji notowanych na GPW. Jest to efekt krotszej historii dziatalno$ci spotek,
mniej restrykcyjnych przepiséw informacyjnych, czy nizszej ptynnosci rynku New Connect.

Fundusz przeznacza tez cz¢$¢ srodkow na depozyty bankowe. Depozyty bankowe odznaczaja sig
niskim poziomem ryzyka, zwigzanym jedynie z niewyptacalno$cia banku przyjmujacego
depozyt. Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt, ze Fundusz wspoétpracuje z wiarygodnymi
bankami, posiadajacymi odpowiednio wysokie kapitaly wlasne stanowiace zabezpieczenie
ztozonych depozytow.

Fundusz moze dokonywaé réwniez inwestycji w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
zamknigte fundusze inwestycyjne. Ryzyko zwiazane z tego typu inwestycjami zwigzane jest
gléwnie z otoczeniem makroekonomicznym, ale nie mozna wyklucza¢ takze bledow zwiazanych
z zarzadzaniem tego typu funduszami inwestycyjnymi.

Swiadomo$é wystgpowania ryzyk w procesie inwestycyjnym jest kluczowa w doborze
instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.



STATUT PEKAO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
Artykul 1

Nazwa Funduszu brzmi: Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny, w dalszej czeéci niniejszego

Statutu jest on zwany Funduszem. Dopuszczalne jest rdwniez uzywanie nazwy skroconej:
Pekao OFE.

Artykul 2

Fundusz zostal utworzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa, jako otwarty fundusz emerytalny.

Artykul 3

1. Fundusz jest zarzadzany przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 41A, kod pocztowy: 02-672, zwane
dalej Towarzystwem.

2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykul 4

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 20.760.000 (slownie: dwadziescia milionow
siedemset sze§¢dziesiat tysigcy) ztotych i1 dzieli si¢ na 20.760 (stownie: dwadzie$cia tysigcy
siedemset sze$c¢dziesiat) akcji imiennych, z tego 17.100 (stownie: siedemnascie tysigcy sto)
akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda,
200 (stownie: dwiescie) akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden
tysiagc) ztotych kazda, 200 (stownie: dwiescie) akcji imiennych serii C o warto$ci nominalne;j
1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda, 463 (stownie: czterysta szeS¢dziesiat trzy) akcje
imienne serii D o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda, 140
(stownie: sto czterdziesci) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie:
jeden tysiac) ztotych kazda oraz 2.657 (stlownie: dwa tysiace sze$Cset pigédziesiat siedem)
akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, posiadajacy 13.494 (stownie:
trzyna$cie tysigcy czterysta dziewigédziesiat cztery) akcje imienne o warto$ci nominalnej
1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda,

2) Pioneer Global Asset Management S.p.A. z siedziba w Mediolanie, posiadajacy 7.266
(siedem tysigecy dwiescie szescdziesiat sze$¢) akcji imiennych o wartosci nominalnej
1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda.

Artykul S

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkow pienigznych, ich lokowanie, z
przeznaczeniem na wyplatg cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku
emerytalnego, 1 wyplata okresowych emerytur kapitalowych, o ktorych mowa w ustawie z
dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitalowych.

2. Fundusz inwestuje i lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy, dazac do osiagnigcia
maksymalnego stopnia bezpieczefistwa i rentownos$ci dokonywanych lokat 1 inwestycji.

Artykul 6

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go
w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu uprawnieni sa:



a) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy lacznie albo
b) jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.
Artykul 7

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje z chwila zawarcia umowy z Funduszem,

jezeli:

a) w dniu zawarcia pierwszej umowy z Funduszem osoba przystepujaca do Funduszu
podlega lub podlegata, w okresie 12 miesigcy przed dniem zawarcia umowy,

ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepisOw o systemie ubezpieczen
spotecznych,

b) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu lub zmian w Centralnym
Rejestrze Cztonkéow Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktorym mowa w przepisach o
systemie ubezpieczen spotecznych.

Mozna by¢ cztonkiem tylko jednego otwartego funduszu. W przypadku zmiany funduszu
uzyskanie czlonkostwa w nowym funduszu nastgpuje z dniem dokonania zmian w
Centralnym Rejestrze Cztonkow Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Zawierajac umowg z Funduszem, osoba wystegpujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu
jest obowiazana zlozy¢ pisemne o$wiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych
migdzy nig a jej matzonkiem, a jezeli migdzy malzonkami nie istnieje wspdlnos$¢ ustawowa -
udokumentowa¢ sposob uregulowania tych stosunkow. Obowiazek ten ciazy takze na
cztonku Funduszu, ktory zawarl zwiazek matzenski po zawarciu umowy z Funduszem.

Czlonek Funduszu jest obowiazany zawiadomi¢ Fundusz na pismie o kazdorazowej zmianie
w stosunku do tre$ci o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 3, o ile zmiana taka obejmuje
srodki zgromadzone na jego rachunku. Do zawiadomienia nalezy dotaczy¢ dowod takiej
zmiany.

W razie niedopetnienia obowiazku, o ktorym mowa w ust. 3 lub w ust. 4, przyjmuje si¢
odpowiednio, ze migdzy malZzonkami istnieje wspolnos¢ ustawowa, albo Ze matzenskie
stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z tre$cia umowy zawarte] z Funduszem lub
ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu zgodnie z ust. 4.

Fundusz nie odpowiada za szkody powstale wskutek niedopelnienia lub nienalezytego
dopetienia obowiazku, o ktdrym mowa w ust. 3 lub 4.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu moze nastapi¢ takze w innym trybie, przewidzianym w
Ustawie.

Artykul 8

Z chwila przystapienia cztonka do Funduszu, Fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktory
sa wptacane sktadki oraz przekazywane wyplaty transferowe.

Sktadki wptacane do Funduszu oraz otrzymane wyptaty transferowe sa przeliczane na
jednostki rozrachunkowe.

Caltkowita warto$¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej wartosci
aktywow netto Funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz otrzymanych wyptat
transferowych jest dokonywane wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien
przeliczenia.

Artykul 9



. Aktywa Funduszu stanowia sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z
nimi prawa i pozytki z tych praw.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ aktywoéw Funduszu o
jego zobowiazania.

Artykul 10

Fundusz powierza przechowywanie swoich aktywoéw bankowi Bank Handlowy w Warszawie
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, kod pocztowy 00-923, zwanemu
w dalszej czgsci niniejszego Statutu Depozytariuszem.

Prowadzenie rejestru cztonkéw Funduszu, Fundusz powierza Pekao Financial Services Sp. z
0.0. z siedziba w Warszawie.

Artykul 11

Jezeli cztonek Funduszu przystgpuje do innego otwartego funduszu emerytalnego, jest
obowigzany zawiadomi¢ Fundusz na pis$mie o zawarciu umowy z tym funduszem.

Wyptlata transferowa jest dokonywana pod warunkiem uiszczenia przez cztonka Funduszu, z
whasnych srodkéw, optaty na rzecz Towarzystwa, z tym, ze pobranie takiej optaty moze
nastapi¢ tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym uzyskano cztonkostwo
w Funduszu, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego funduszu emerytalnego
uplywa mniej niz 24 miesiace. Optlata jest przekazywana na wskazany przez Fundusz
rachunek pieni¢zny.

Maksymalna wysokos¢ optaty, o ktérej mowa w ust. 2, wynosi:

a) 160 zi, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu,
do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka do innego funduszu uptyngto
nie wigcej niz 12 miesigey,

b) 80 zi, jezeli od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu,
do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka do innego funduszu uptyneto
wigcej niz 12 miesigey, ale mniej niz 24 miesiace.

Zapisy ust. 2 1 3 nie maja zastosowania do wyptat transferowych dokonywanych w zwiazku z
przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu, na podstawie umowy z
tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 r. Do wyptat transferowych, o ktorych
mowa w zdaniu poprzednim, maja zastosowanie zasady opisane ponizej w ust. 5, ust. 6 1 ust.
7.

Fundusz pobiera, w przypadku wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu
emerytalnego, optaty od cztonkéw w formie potracenia kwoty:

a) 200 zt jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j
przez cztonka Funduszu uptynglo nie wigcej niz 3 miesiace lub

b) 175 zt jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej
przez czlonka Funduszu uplynglo wigcej niz 3 miesiace, ale nie wigcej niz 6 miesigcy,
lub

C) 150 zt jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j
przez cztonka Funduszu uptyngto wigcej niz 6 miesigcy, ale nie wigcej niz 9 miesigey,
lub

d) 125 zl jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j
przez cztonka Funduszu uptyneto wigcej niz 9 miesigcy, ale nie wigcej niz 12 miesigcy,
lub



e) 100 zt jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowe;j
przez cztonka Funduszu uptyng¢lo wigcej niz 12 miesigey, ale nie wigcej niz 15 miesigey,

lub

f) 75 zt jezeli od dnia wpflaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej

przez cztonka Funduszu uplyngto wigcej niz 15 miesigey, ale nie wigeej niz 18 miesigey,
lub

g) 50 zt jezeli od dnia wptaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyptaty transferowej
przez cztonka Funduszu uptyng¢lo wigcej niz 18 miesigey, ale nie wigcej niz 21 miesigey,

lub

h) 25 zt jezeli od dnia wplaty pierwszej sktadki do dnia dokonania wyplaty transferowe;j
przez cztonka Funduszu uptyngto wigcej niz 21 miesigey, ale nie wigcej niz 24 miesiace.

Optlaty, o ktéorych mowa w ust. 5 punkt a) - h), sa dokonywane ze §rodkéw na rachunku
cztonka Funduszu.

Kwoty stanowiace réwnowarto$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 5, Fundusz przekazuje
niezwlocznie na rzecz Towarzystwa.

Artykul 12

Od dnia 1 stycznia 2010 r. z wplacanych do Funduszu sktadek Fundusz pobiera optaty od
cztonkéw Funduszu w formie potracenia kazdorazowo 3,5% kwoty wplacanych sktadek.

Potracenia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki
rozrachunkowe.

Kwoty stanowiace roéwnowartos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 1, Fundusz przekazuje
niezwlocznie na rzecz Towarzystwa.

Artykul 13
Bezposrednio z aktywow Funduszu sg pokrywane:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu,
stanowiace rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odregbnych przepisow,

2) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowiace rownowarto$é
wynagrodzenia Depozytariusza oraz zwrot optat 1 kosztow ponoszonych przez
Depozytariusza na rzecz osob trzecich z tytulu wykonywania czynno$ci zwigzanych z
nabywaniem lub zbywaniem oraz przechowywaniem aktywow Funduszu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,

4) koszty wynikle z roznicy pomiedzy wartoscia przekazanych Funduszowi obligacji
wedlug ceny zamiany, a wysokoscia zobowiazan z tytutu sktadek, w rozumieniu ustawy
z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych.

Ponadto Fundusz przekazuje ze swoich aktywoéw na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie
0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca. Kwota ta jest
obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i platna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesiaca. Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym
kolejnego miesiaca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Wysokos$¢ kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), jest obliczana w nast¢pujacy sposob:

a) w przypadku obligacji Skarbu Panstwa jako maksymalnie 0,10% od wartosci transakcji,
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b)

w przypadku pozostatych papierow wartosciowych jako maksymalnie 0,40% od warto$ci
transakcji.

Koszty, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, sa naliczane od kazdej transakcji.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), obejmuja:

1)

2)
3)

4)

optatg prowizyjna za przechowywanie aktywoéw Funduszu:

Warto$¢ aktywow ogdtem Optata w skali roku
Do 0,5 mld zl wlacznie 0,035%
Od 0,5 mld zt do 1,0 mld zt wlacznie 0,030%
Powyzej 1,0 mld zt 0,025%

Minimalna optata wynosi 6 000 zI miesigcznie.
Oplata prowizyjna za przechowywanie aktywow Funduszu jest obliczana dziennie 1
pobierana miesigcznie.

oplate za weryfikacje warto$ci aktywow netto Funduszu: 2 000 zt miesigcznie,
opftaty transakcyjne i operacyjne:

a) oplate za kazdorazowe obciazenie rachunkow pienigznych wchodzacych w sktad
rachunku powierniczego prowadzonego przez Depozytariusza: 2 zt za transakcje,

b) optate za rozliczanie transakcji papierow wartoSciowych: 15 zt za transakcje,

C) optate za dokonanie przelewu waluty innej niz polski ztoty: 0,2% warto$ci transakc;ji,
nie mniej jednak niz 40 zt i nie wigcej niz 200 zi,

d) optate za wiadomos¢é SWIFT: nie wigcej niz 34,40 zt za wiadomosc,

e) optatg za rozliczanie transakcji na aktywach Funduszu begdacych przedmiotem obrotu
na rynkach zagranicznych: rownowartos¢ 40 z1 za transakcjg.

Optfaty transakcyjne sa pobierane miesigcznie.

zwrot optat 1 kosztow ponoszonych przez Depozytariusza na rzecz osob trzecich z tytutu
wykonywania czynno$ci zwigzanych z nabywaniem lub zbywaniem oraz
przechowywaniem aktywow Funduszu:

a) instytucje krajowe:

koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja 1 rozliczeniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace réwnowarto$é
optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, stanowiace
sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywoéw Funduszu wedhlug
aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej,

b) instytucje zagraniczne:

koszty zwiazane z przechowywaniem aktywoéw oraz realizacja 1 rozliczeniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce roOwnowarto$¢
optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow,
stanowiace skladnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow
Funduszu do wysokosci nie przekraczajacej odpowiednich kosztéw krajowych
instytucji rozliczeniowych, o ktéorych mowa w art. 13 ust. 3 pkt 4) lit. a).



5) optatg za weryfikacje wyceny wartosci zagranicznych aktywow Funduszu: 600 zi
miesiecznie.

Optaty i koszty podane w niniejszym ustepie sa warto§ciami maksymalnymi.

4. Wysokosc¢ kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3), obliczana jest wedtug ponizszej skali:

Wysokos¢ aktywow | Miesigczna optata za zarzadzanie Funduszem od aktywow netto

netto (w mln zt) WYynosi
ponad do
8.000 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesiaca
8.000 20.000 3,6 mln zl + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mln zt wartosci

aktywOw netto, w skali miesiagca

20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 mln zl wartos$ci
aktywOw netto, w skali miesiaca

35.000 45.000 13,2 mln zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln zt wartosci
aktywOw netto, w skali miesiaca

45.000 15,5 min zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i patna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

5. Wysokos¢ kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4), obliczana jest nastgpujaco:

Koszty wynikle z réznicy pomigdzy wartoscia przekazanych Funduszowi obligacji wedtug
ceny zamiany, a wysokoscia zobowiazan z tytutu skladek w rozumieniu ustawy z dnia 23
lipca 2003 r. o przejgciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych;
maksymalna wysokos¢ powyzszego kosztu kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny
zamiany obligacji.

6. Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 4, nie
uwzglednia si¢ wartosci aktywow funduszy ulokowanych w jednostkach uczestnictwa
zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze otwarte oraz
lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

7. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow,
pokrywa Towarzystwo.

Artykul 14

1. Jezeli w chwili $mierci cztonek Funduszu pozostawat w zwiazku matzenskim, Fundusz
dokonuje wyplaty transferowej potowy §rodkow zgromadzonych na rachunku zmarlego na
rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu, w zakresie, w jakim $rodki te stanowily
przedmiot matzenskiej wspdolnosci majatkowej, przy czym w przypadku $mierci cztonka
Funduszu, ktory osiagnat wiek emerytalny i do dnia $mierci nie ustalono wysokosci
emerytury — kwote¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku zmarlego pomniejsza si¢ o kwoty
niezrealizowanych $wiadczen, o ktorych mowa w art. 136 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

2. Srodki zgromadzone na rachunku zmarlego cztonka Funduszu, ktére nie zostana
wykorzystane zgodnie z ust. 1, przekazywane sa, na ponizszych zasadach, osobom
wskazanym przez zmartego w umowie przystapienia do Funduszu lub w pdzniejszej
dyspozycji, a w przypadku ich braku wchodza w sktad spadku.
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10.

11.

12.

Osoba wskazana, o ktérej mowa w ust. 2, uprawniona do odbioru $rodkow po $mierci
cztonka Funduszu moze by¢ tylko osoba fizyczna.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego lub
spadkobiercy nastepuje w formie wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach
miesigcznych, platnych przez okres nie dluzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemna dyspozycja
0soby uprawnionej.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 4, musi zawiera¢ dane pozwalajace na identyfikacje
rachunku bankowego osoby uprawnionej, na ktory zostanie przelana wyptata jednorazowa
lub beda przelewane raty, z zastrzezeniem ust. 6.

Osoba uprawniona moze rowniez ztozy¢ dyspozycje wyplaty gotowka kwot wymienionych
w ust. 4. Wyplata dokonywana jest, na podstawie dokumentu tozsamosci, w dowolne;j
placowce Banku Pekao S.A. na terenie kraju.

W przypadku wyptaty w ratach dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 4, powinna okreslac liczbg
miesigcznych rat, przy czym liczba ta nie moze by¢ wigksza niz 24.

W przypadku ratalnej formy wyptaty poszczegolne raty zawieraja taka sama liczbg jednostek
rozrachunkowych. Liczba jednostek przypadajacych na jedna rat¢ wynika z podzielenia
calkowitej liczby jednostek rozrachunkowych przystugujacych osobie uprawnionej przez
liczbg rat, z zastrzezeniem, ze rata nie moze by¢ mniejsza niz 30 jednostek rozrachunkowych
oraz ze ostatnia rata jest wyréwnujaca.

W przypadku, jezeli liczba rat wskazanych przez osobg uprawniona w dyspozycji, o ktorej
mowa w ust. 4, powodowatyby niezachowanie warunkow okreslonych w ust. 8, Fundusz jest
uprawniony do odpowiedniego zmniejszenia liczby rat tak, aby wskazane w ust. 8 warunki
byly spetnione.

Raty sa wyplacane w siodmym dniu roboczym kazdego miesiaca wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej z dnia poprzedzajacego dzieh umorzenia srodkow, z zastrzezeniem ust. 11.
Umorzenie srodkdéw nastgpuje w piatym dniu roboczym miesiaca.

Wyptata jednorazowa oraz pierwsza rata wyplaty ratalnej nastgepuje w terminie trzech
miesigcy, nie wczesniej jednak niz w terminie jednego miesigca, od dnia przedstawienia
Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej, o ktorej
mowa w ust. 4. Spadkobierca dodatkowo obowiazany jest przedstawi¢ Funduszowi
prawomocne sadowe stwierdzenie nabycia spadku albo zarejestrowany akt po$§wiadczenia
dziedziczenia, sporzadzony przez notariusza.

Od kwot wyptacanych po $mierci czlonka Funduszu osobom wymienionym w ust. 4
potracany jest podatek w wysokosci wynikajacej z obowiazujacych przepisoéw podatkowych.

Artykul 15

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest ,,Dziennik Gazeta Prawna”, zwany dalej
Dziennikiem.

Artykul 16
Fundusz sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w Dzienniku, w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera Statut Funduszu, informacje na temat wyniku dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu oraz ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu.
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4. Fundusz przesyla kazdemu czlonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie
rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, pisemna informacj¢ o $rodkach znajdujacych si¢ na
rachunku czlonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek 1 wyptat
transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, a takze o wynikach dzialalnosci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest
przesytana cztonkom Funduszu zwykla przesytka listowa.

5. Fundusz jest obowiazany, na zadanie cztonka, udzieli¢ mu na pis$mie informacji okreslajace;j
pienigzna warto$¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

6. Fundusz informuje czionka o pienigznej wartosci $rodkow zgromadzonych na rachunku
cztonka na ostatni dzien miesiaca poprzedzajacego miesiac:

1) zlozenia wniosku o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitalowej albo ponowne
ustalenie jej wysokosci,

2) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitatowe;j, jezeli:

a) wniosek o okresowa emeryture kapitatowa zostat ztozony przed osiagnieciem wieku
emerytalnego, albo

b) postgpowanie o okresowa emeryturg kapitatowa zostato wszczgte z urzedu.

7. Fundusz informuje czlonka i Zaklad Ubezpieczen Spotecznych o pieni¢znej wartosci
srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu po dokonaniu ostatniej wyptaty
okresowej emerytury kapitatowe;.

Artykul 17

1. Zmiany Statutu wymagaja podjgcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa i
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, zwanej dalej KNF.

2. Zmiany Statutu Fundusz ogtasza w Dzienniku.

3. Zmiana Statutu wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak
nie wczesniej niz z uplywem pigciu miesigcy od dnia dokonania ogloszenia.

4. KNF moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 3, jezeli nie
naruszy to interesu czlonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkow Funduszu.

Artykul 18

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Statucie maja zastosowanie obowiazujace przepisy
prawa polskiego, w szczegolnosci przepisy Ustawy.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Dodatkowe informacje i objasnienia
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1. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego
Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego

1.1. Podstawowe informacje o Pekao Otwartym Funduszu Emerytalnym oraz Pekao
Pioneer Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny (Fundusz) zarzadzany jest przez Pekao Pioneer Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedziba w Warszawie przy ul.
Domaniewskiej 41A, 02-672 Warszawa. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000008104,

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi (UNFE), obecnie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), wydanego 19 kwietnia
1999 r. i zostal wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okrggowy
w Warszawie 23 kwietnia 1999 r. pod numerem RFel6. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z
dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U.10.34.189 z p6zn. zm. ,,Ustawa o funduszach emerytalnych”) oraz Statutu Funduszu
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa i
zatwierdzonego przez UNFE.

Prospekt informacyjny zawierajacy Statut Funduszu i sprawozdanie finansowe za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2009 roku zostat opublikowany 20 kwietnia 2010 r. w og6lnopolskim dzienniku
,,Gazeta Prawna”.

1.2. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Przedmiotem dziatalnosci Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego jest gromadzenie srodkow
pienigznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po osiagnigciu
przez nich wieku emerytalnego. Polityka inwestycyjna Funduszu, w tym kryteria doboru lokat,
prowadzona jest przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat tak, aby
mozliwa byla realizacja celéw inwestycyjnych, ktorymi sa w szczegolnosci:

- osigganie maksymalnego stopnia bezpieczefstwa i rentownosci dokonywanych lokat,
- osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow Funduszu,
- wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Decyzja o udziale poszczegolnych rodzajow papierow wartosciowych w aktywach Funduszu
podejmowana jest z uwzglednieniem warunkéw makroekonomicznych 1 sytuacji na rynku
papierow warto$ciowych, w szczegdlnoSci oczekiwanej stopy zwrotu poszczegdlnych kategorii
lokat w dlugim okresie, zasady dywersyfikacji portfela lokat oraz zasady ograniczania ryzyka
inwestycji.

Realizujac polityke inwestycyjna zarzadzajacy Funduszem przestrzegal przepiséw Ustawy o
funduszach emerytalnych, Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie
okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego jaka moze zostaé
ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat oraz dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U.04.32.276 z p6zn. zm.)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 grudnia 2003 roku w sprawie ogdlnego
zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju
(Dz.U.03.229.2286 z pdzn. zm.).

1.3. Sprawozdanie finansowe
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Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato za okres od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.09.152.1223 z pdzn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy emerytalnych
(tekst jednolity Dz.U.07.248.1847), Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w
sprawie szczegOlowych zasad wyceny aktywow 1 zobowiazan funduszy emerytalnych
(Dz.U.04.51.493 z p6zn. zm.).

1.4. Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz.

1.5. Stosowane zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny aktywow Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci oraz metodologia wyceny aktywoéw Funduszu sa
zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych oraz Rozporzadzenia w sprawie szczegoétowych zasad
wyceny aktywow i zobowiagzan funduszy emerytalnych. Podstawowe zasady rachunkowosci
Funduszu zostaty przedstawione ponize;j.

a) Aktywa i zobowigzania

Aktywa i zobowiazania Funduszu emerytalnego wycenia si¢, a wartos¢ aktywow netto wylicza
si¢ na kazdy dzien wyceny, wedtlug stanéw 1 wartosci aktywdw i zobowigzan na koniec tego
dnia.

Wycena aktywow 1 zobowiazan funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych po
przeliczeniu na walutg polska, wedlug obowiazujacego w dniu wyceny S$redniego kursu
oglaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow funduszu
wyrazona w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie oglasza sredniego kursu, okresla
si¢ w stosunku do wybranej przez Fundusz waluty, dla ktorej sredni kurs jest oglaszany przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Nalezne odsetki wynikajace z sald na rachunkach bankowych ujmowane sa w ksiggach funduszu
w wartos$ci przypadajacej na dzien wyceny.

b) Kapital funduszu, kapital rezerwowy, kapital premiowy i kapital cze¢sci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Whplaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz na rachunek
premiowy lub na rachunek cz¢sci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa uymowane na dzien
ich otrzymania. Srodki otrzymane sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym
dniu wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek pienigzny wedlug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktéorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzadkowa¢ konkretnym cztonkom Funduszu, po
wyjasnieniu, ktorego czlonka Funduszu dotycza, sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe
wedlug warto$ci  jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzien, w ktorym zostaly
przyporzadkowane. Jezeli w ciagu 4 dni roboczych od dnia wptaty $rodki nie zostana
przyporzadkowane konkretnemu cztonkowi Funduszu, sa traktowane jako $rodki wptacone za
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0soby nie bedace cztonkami funduszu. Srodki wplacone za osoby nie bedace cztonkami
Funduszu sa zwracane wplacajacemu w ciagu 5 dni roboczych od dnia wptaty.

Zwigkszenie kapitalu funduszu, kapitalu rezerwowego, kapitalu premiowego oraz kapitatu czgsci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
przeliczenia. Zmniejszenie kapitatdéw ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieni¢zne.

Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy oraz rachunek cz¢s$ci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje si¢ jako naleznosci od Towarzystwa oraz
wykazuje jako zobowiazanie z tytulu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych. Do dnia
przekazania Towarzystwu s$rodkow z tytulu wyplaty z rachunku premiowego, wartos¢
zobowiagzania wykazuje si¢ jako zobowigzanie wobec Towarzystwa oraz jako nalezno$¢ z tytulu
jednostek rozrachunkowych nieprzeliczonych na srodki pieni¢zne.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest ustalana w kazdym dniu wyceny. Warto$¢ jednostki
rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie warto$ci aktywdw netto na ten
dzien.

c) Portfel inwestycyjny

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
na dzien zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiggowego potwierdzajacego ich
dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sa w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Skladniki portfela nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero. W
przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$§¢ ustalona w
stosunku do ich wartosci nominalnej 1 warto$¢ naliczonych odsetek uymuje si¢ w ksiggach
rachunkowych tacznie.

Papiery wartoSciowe notowane na rynku wyceny (Gietda Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. -organizujaca regulowany obrot papierami wartoSciowymi oraz alternatywny
system obrotu; BondSpot S.A. dawniej MTS-CeTO S.A. - organizuje rynek Treasury BondSpot
Poland dawniej MTS Poland, regulowany rynek pozagietdowy i alternatywny system obrotu) sa
wyceniane w oparciu 0 kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia
wyceny papiery warto$ciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym
zostal ustalony. Papiery wartosciowe sa wyceniane gldwnie w oparciu o $rednia dzienna ceng
transakcji wazona wolumenem obrotu.

Dhuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny wyceniane sa wedlug kosztu
amortyzowanego lub w cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych na dzien wyceny
albo wedtug szczegdtowej metodologii wyceny o ktorej Fundusz ma obowiazek poinformowaé
KNF.

Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu wycenia si¢, wedlug sumy wartosci
nominalnej 1 odsetek naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasada memoriatu.

Do wyceny aktywéw lokowanych za granica stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w
przypadku wyceny aktywow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na
wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sa
denominowane, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Zysk lub strat¢ ze zbycia skladnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac
sprzedanym sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie
nabycia powigkszona o amortyzacj¢ w przypadku instrumentéw wycenianych metoda
amortyzacji liniowej.
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Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢
odpowiednio w zrealizowanym zysku / stracie z inwestycji. Niezrealizowane roznice kursowe
powstate w zwiazku z wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ odpowiednio w
niezrealizowanym zysku / stracie z inwestycji.

Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papieréw wartosciowych i lokat bankowych ujmowane
sa w ksiegach funduszu w warto$ci przypadajacej na dzieh wyceny. Nalezne odsetki od
zakupionych papieréw warto$ciowych ujmowane sa w ksiggach funduszu w dniu rejestracji
dowodu zakupu do momentu rozliczenia w warto$ci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy
papieréw wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania tych waloréw nalezne
odsetki uyymowane sa w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przypadajacej na dzien
rozliczenia.

Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.

Nalezne odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego prezentowane sa w bilansie w pozycji
,Portfel inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych (w tym buy-sell-back), ktore
sa prezentowane w pozycji ,,Naleznosci z tytutu odsetek™.

d) Koszty pokrywane z aktywow Funduszu

Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa, rachunku premiowego 1 optat dla depozytariusza
sa ujmowane jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1 naliczane za kazdy dzien
kalendarzowy.

1.6. Opodatkowanie

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(Dz.U.00.54.654 z pozn. zm.) fundusze emerytalne sa zwolnione od podatku dochodowego od
0sOb prawnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych
(Dz.U.10.51.307 z p6zn. zm.) fundusz odprowadza podatek w formie ryczattu w wysokosci 19%
od kwot wyptaconych po $mierci czlonka otwartego funduszu emerytalnego wskazanej przez
niego osobie lub spadkobiercy, z wyjatkiem wyplaty srodkéw na rzecz bytego wspotmatzonka
czlonka, przekazanych na rachunek wspotmatzonka w otwartym funduszu emerytalnym w
formie wyplaty transferowe;.

1.7. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16. Obowiazki Depozytariusza reguluje Ustawa o funduszach
emerytalnych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla
Depozytariusza obliczane byto zgodnie ze Statutem Funduszu.

1.8. Agent Transferowy

Rejestr Czlonkéw Funduszu w ramach ktoérego otwierane sa poszczegdlne rachunki, prowadzi
Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Postepu 21.

1.9. Nienaleznie otrzymane skladki z ZUS

Zgodnie z art. 100a Ustawy o funduszach emerytalnych, otwarty fundusz emerytalny
zobowiazany jest do zwrotu do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych nienaleznie otrzymanej
sktadki. Kwote nienaleznej sktadki ustala si¢ w wysokos$ci przekazanej przez ZUS nominalne;j
warto$ci sktadki wraz z nominalng warto$cia odsetek za opdznienie. Otwarty fundusz umarza
jednostki rozrachunkowe uzyskane za nienalezenie otrzymana skladke. Zwracana kwota,
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powigkszona o nominalng warto$¢ optat pobranych przez Towarzystwo, nie moze by¢ nizsza od
nominalnej wartosci nienaleznie otrzymanej sktadki, powigkszonej o odsetki okreslone
przepisami o systemie ubezpieczen spotecznych. Uzupelnienie do nominatu finansuje
towarzystwo zarzadzajace tym funduszem. Zwrotu nienalezenie otrzymanej sktadki dokonuje si¢
przez potracenie ze sktadek przekazywanych przez ZUS do otwartego funduszu.

1.10. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Nie bylo zmian w zasadach rachunkowosci.
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2. . Bilans
Stan na Stan na
BILANS 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2010 r.
| Aktywa 2 845 636 749,96 3418482 838,24
1 Portfel inwestycyjny 2797 459 314,89 3388975 989,60
2 Srodki pienigzne: 18 492 361,28 22 369 620,93
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) | narachunku przeliczeniowym 18 492 361,28 22 368 852,72
- na rachunku wptat 18 459 441,60 22 298 534,01
- na rachunku wyptat 32 919,68 70 318,71
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 768,21
3 Naleznosci 29685 073,79 7137 227,71
a) z tytulu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 13 476 353,00 7042 217,75
b) | ztytulu dywidend 26 444,34 63 101,85
C) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) | ztytulu odsetek 657,63 31908,11
e) | od towarzystwa 0,00 0,00
f) z tytutu wplat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) | pozostate naleznosci 16 181 618,82 0,00
4 Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 Zobowigzania: 4571 887,87 7093 074,63
1 Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 1374 858,47 3928 670,94
2 Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 Wobec czionkow 0,00 0,00
4 Wobec towarzystwa 2243 825,23 2088 246,32
5 Wobec depozytariusza 56 877,51 65 269,99
6 Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7 Z tytuhu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 139 881,51 168 573,21
8 g uta/:jlllj}; Lrjlié[\),\r;c:;irclé;)jr%;}; jednostek na rachunku czeéci dodatkowe;j 50 000,00 0,00
9 Pozostate zobowiazania 706 445,15 842 314,17
10 | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il | Aktywa netto (I-11) 2 841 064 862,09 3411 389 763,61
IV | Kapital funduszu 2018 710 010,38 2274 806 382,54
\Y Kapitat rezerwowy -2 621 818,81 -2 622 733,55
VI | Kapitat premiowy 172 683,03 160 979,13
VII | Kapitat czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 6515 767,08 7265 767,08
VIII | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 818 288 220,41 1131779 368,41
1 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 433176 195,99 533 620 555,94
2 Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 250 173 939,92 269 558 450,22
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 134 938 084,50 328 600 362,25
4 Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem
IX (vaw ARV Y P Y wyn Y 2 841 064 862,09 3411389 763,61

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sa integralna cz¢$cia niniejszego bilansu.
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3. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009r.

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010r.

| Przychody operacyjne 110 003 570,75 118 556 299,70
1 | Przychody portfela inwestycyjnego 109 490 046,19 118 126 222,64
a) | Dywidendy i udziaty w zyskach 15471 490,31 19 774 649,36
b) | Odsetki, w tym 93 964 342,28 98 351 573,28
-odsetki od dluznych papierow wartosciowych 92 595 190,28 96 775 016,63
-odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 1369 152,00 1576 556,65
-pozostate 0,00 0,00
) Vnggi)séS?;l;(;litsa?ge?}uZnych papierow wartosciowych nabytych ponizej 54 213,60 0,00
d) | Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) | Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) | pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2 | Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 166 539,08 149 532,10
3 Roznice kursowe dodatnie 120 345,27 52 767,95
4 | Pozostate przychody 226 640,21 227777,01
Il | Koszty operacyjne 15 166 302,34 18 111 939,75
1 Koszty zarzadzania funduszem 13 335 800,16 16 825 637,09
2 Koszty zasilenia rachunku premiowego 1481 755,52 1869 515,17
3 | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 572 839,69 718 342,74
4 | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
3) Amorty;acja premii_ od dtuznych papierow wartosciowych nabytych powyzej 000 000
warto$ci nominalnej ' '
b) | Pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5 | Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
Przychody z tytutu uzupelnienia aktywow funduszu srodkami
6 zgrgmadz%nyz:i na racﬁunku premic}),vvxrym -369 706,19 -1355 482,35
7 Roznice kursowe ujemne 145 613,16 53927,10
8 | Pozostate koszty 0,00 0,00
I | Wynik z inwestycji (I-11) 94 837 268,41 100 444 359,95
IV | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 241 056 230,74 213 046 788,05
1 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -75494 587,74 19 384 510,30
2 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 316 550 818,48 193 662 277,75
V | Wynik z operacji (I11+1V) 335893 499,15 313 491 148,00
VI | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

VII | Wynik finansowy (V + VI)

335893 499,15

313 491 148,00

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sa integralng cz¢$cia niniejszego rachunku

zyskow i strat.
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4. Zestawienie zmian w aktywach netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009r.

Okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010r.

A | Zmiana wartosci aktywow netto

| Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2218 323 108,02 2 841 064 862,09

Il | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 335 893 499,15 313 491 148,00

1 | Wynik z inwestycji 94 837 268,41 100 444 359,95

2 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -75 494 587,74 19 384 510,30

3 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 316 550 818,48 193 662 277,75

4 | Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

Il | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 286 848 254,92 256 833 753,52

1 | Zwigkszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 408 654 963,81 421 356 850,30

2 | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 121 806 708,89 164 523 096,78

IV | Laczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (II+I1I) 622 741 754,07 570 324 901,52

V | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 2 841 064 862,09 3411 389 763,61

B | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

I | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym: 11 896 355,94 9226 031,55
liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu

1 sprawozdawczego 95532 607,5375 107 428 963,4794

2 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 107 428 963,4794 116 654 995,0273
sprawozdawczego

3 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu 0,0000 0,0000
sprawozdawczego

4 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 0,0000 0,0000
sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu

5 sprawozdawczego 9 369,6948 10512,0534

6 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu 10 512,0534 11 545,3359
sprawozdawczego

7 liczba _]edr}ostek rozrachunkowych na rachunku czg$ci dodatkowej Funduszu 292 819,4187 322 258,7908
Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu

8 Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 322 258,7908 349 356,4832

Il | Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa

1 Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 23.22 26.45
sprawozdawczego

2 Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 26,45 29.24
sprawozdawczego

3 Proce_ntowa zmiana warto$ci aktywOw netto na jednostke rozrachunkowa w 13.91% 10,55%
okresie sprawozdawczym

4 Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa w okresie 21.70 26,14
sprawozdawczym

5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 26,49 29.30
sprawozdawczym
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w

6 - 26,45 29,24
okresie sprawozdawczym

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja 1 objasnienia s integralng czg$cia niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto funduszu.
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r.

| Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2218323 108,02 2 841 064 862,09
1 | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1732569 573,55 2018 710 010,38
1.1 | Zmiany w kapitale funduszu 286 140 436,83 256 096 372,16
a) | zwigkszenia z tytutu 405 441 626,10 418 268 981,81
- wplat cztonkow 374141 734,18 397 198 695,83

- otrzymanych wptat transferowych 30425 101,23 19 683 511,46

- pokrycia szkody 0,00 0,00

- pozostale 874 790,69 1386 774,52

b) | zmniejszenia z tytutu 119 301 189,27 162 172 609,65
- wypflat do towarzystwa 0,00 0,00

- wypfat transferowych 105 545 722,65 134 380 311,69

- wyptat osobom uprawnionym 1731736,12 3252 183,86

- zwrotu blednie wptaconych sktadek 11179 200,40 23229 822,92

- pozostale 844 530,10 1310291,18

1.2 | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2018 710 010,38 2 274 806 382,54
2 | Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -2 611 518,96 -2 621 818,81
2.1 | Zmiany w kapitale rezerwowym -10 299,85 -914,74
a) | zwigkszenia z tytutu 1062 756,79 497 045,02
- wplat towarzystwa 0,00 0,00

- przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 1062 756,79 497 045,02

b) | zmniejszenia z tytutu 1073 056,64 497 959,76
- wyplat na rzecz towarzystwa 1073 056,64 497 959,76

- pozostale 0,00 0,00

2.2 | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 621 818,81 -2 622 733,55
3 | Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 154 565,09 172 683,03
3.1 | Zmiany w kapitale premiowym 18 117,94 -11 703,90
a) | zwigkszenia z tytutu 1450 580,92 1840 823,47
- wplat towarzystwa 1 450 580,92 1840 823,47

b) | zmniejszenia z tytutu: 1432 462,98 1852 527,37
- zasilenia rachunku rezerwowego 1062 756,79 497 045,02

- zasilenia funduszu 369 706,19 1355 482,35

- pozostale 0,00 0,00

3.2 | Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 172 683,03 160 979,13
4 ;ﬁgwngjzﬁ?z gg(c)latkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 5 815 767,08 6515 767,08
4.1 | Zmiany w kapitale czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 700 000,00 750 000,00
a) | zwigkszenia z tytutu: 700 000,00 750 000,00
- wplat towarzystwa 700 000,00 750 000,00

b) | zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wyplat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

42 ;(pig:ltvégz(azﬁ(élz gggatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 6 515 767,08 7265 767,08
5 | Wynik finansowy 335893 499,15 313491 148,00

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

2 841 064 862,09

3411389 763,61

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralna cze$cia niniejszeg0 zestawienia

zmian w kapitale wlasnym.
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6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Instrument finansowy Liczba Warto$¢ nabycia War;zésitti)(iaeéz}ca z ;f((tl;\i;;;
Nazwa | Emitent I Termin wykupu Kupon (w szt.) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)

(2) obligacje skarbowe 1752022 107,35 181426955501 | 5307%
PS0511 Skarb Panstwa 2011-05-24 4,25% 42789 40 747 432,70 43954 144,47 1,29%
Wz0911 Skarb Panstwa 2011-09-24 4,03% 15 000 14 959 500,00 15171 300,00 0,44%
Dz1111 Skarb Panstwa 2011-11-24 4,02% 94749 94 325 255,00 95 040 826,92 2,78%
OKO0112 Skarb Panstwa 2012-01-25 0,00% 30000 26 168 700,00 28 728 000,00 0,84%
PS0412 Skarb Panstwa 2012-04-25 4,75% 148 957 144 679 875,47 154 532 460,51 4,52%
OKO0712 Skarb Panstwa 2012-07-25 0,00% 80000 72 069 100,00 74592 000,00 2,18%
OK1012 Skarb Panstwa 2012-10-25 0,00% 60 000 53 751 400,00 55 230 000,00 1,62%
PS0413 Skarb Panstwa 2013-04-25 5,25% 92 152 88 878 196,25 96 414 951,52 2,82%
DS1013 Skarb Panstwa 2013-10-24 5,00% 88219 84 394 363,00 89 305 858,08 2,61%
PP1013 Skarb Panstwa 2013-10-24 4,25% 23000 23023 000,00 23320 160,00 0,68%
PS0414 Skarb Panstwa 2014-04-25 5,75% 144 480 146 110 724,00 153 174 806,40 4,48%
PS0415 Skarb Panstwa 2015-04-25 5,50% 68 941 68 821 262,84 72 075 747,27 2,11%
DS1015 Skarb Panstwa 2015-10-24 6,25% 112 449 116 458 498,30 117 749 845,86 3,44%
PS0416 Skarb Panstwa 2016-04-25 5,00% 20000 19 652 000,00 20 235 000,00 0,59%
120816 Skarb Panstwa 2016-08-24 3,00% 60 000 68 552 400,00 72969 660,00 2,13%
DS1017 Skarb Panstwa 2017-10-25 5,25% 180 433 171 593 796,60 178 112 631,62 5,21%
Wz0118 Skarb Panstwa 2018-01-25 3,99% 130 167 129 833 572,50 130 757 958,18 3,83%
DS1019 Skarb Panstwa 2019-10-25 5,50% 155 501 150 315 469,61 152 562 031,10 4,46%
DS1020 Skarb Panstwa 2020-10-25 5,25% 20000 19 216 500,00 19 042 800,00 0,56%
Wz0121 Skarb Panstwa 2021-01-25 3,99% 35916 34925 730,70 35328 414,24 1,03%
WS0922 Skarb Panstwa 2022-09-23 5,75% 123704 121 451 161,00 122 553 552,80 3,59%
120823 Skarb Panstwa 2023-08-25 2,75% 31865 32542 458,02 33382661,12 0,98%
WS0429 Skarb Panstwa 2029-04-25 5,75% 30159 29551 711,36 30 034 744,92 0,88%
(7) papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafistwa 21 267 926,20 22 153 408,86 0,65%
IPS1014 BGK 2014-10-24 5,75% 490 494 151,08 502 597,90 0,01%
IDS1018 BGK 2018-10-24 6,25% 21089 20773 775,12 21 650 810,96 0,63%
(11) depozyty w bankach krajowych* 81611 102,84 81611 102,84 2,39%
depozyt 2109 732,92 2109 732,92 0,06%
depozyt (typu buy-sell-back ) 39500 496,00 39500 496,00 1,16%
depozyt (typu buy-sell-back ) 40000 873,92 40000 873,92 1,17%
(14) papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 29 318 006,05 31 947 854,38 0,93%
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WAW1017 M.St. Warszawa 2017-10-25 5,35% 1079 1049 084,61 1089 595,78 0,03%
WAW1019 M.St. Warszawa 2019-10-25 6,70% 8500 8475 878,06 8835 750,00 0,26%
WAW0922 M.St. Warszawa 2022-09-23 6,45% 20 805 19 793 043,38 22 022 508,60 0,64%
(16) zabezpieczone catkowicie inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe 4000 000,00 4154 677,28 0,12%
NFI Magna Polonia SA 2011-01-27 8,99% 4 4000 000,00 4154 677,28 0,12%
(17) niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane emitowane przez spotki publiczne 92 865 000,00 94 324 043,62 2,76%
Kredyt Inkaso SA 2011-09-01 10,50% 500 5000 000,00 5175 479,45 0,15%
Integer.pl SA 2012-03-16 9,52% 350 3500 000,00 3596 764,50 0,11%
Polimex-Mostostal SA 2012-07-25 4,99% 95 9500 000,00 9705 204,75 0,28%
Polska Grupa Farmaceutyczna SA 2012-11-28 5,50% 100 10 000 000,00 10 049 726,00 0,29%
Kredyt Inkaso SA 2012-12-15 11,14% 400 4000 000,00 4019 533,16 0,12%
Polimex-Mostostal SA 2013-01-25 4,99% 100 10 000 000,00 10 216 005,00 0,30%
BBI Development NFI SA 2013-02-22 10,99% 500 5000 000,00 5194 205,00 0,15%
Arctic Paper SA 2013-02-25 7,99% 58 5800 000,00 5962 514,26 0,17%
Magellan SA 2013-09-20 7,82% 50 5000 000,00 5109 266,00 0,15%
Polnord SA 2013-12-03 7,89% 50 5 065 000,00 5093 763,00 0,15%
NFI Empik Media & Fashion SA 2014-11-24 7,35% 150 15 000 000,00 15114 781,50 0,44%
AmRest Holdings SE 2014-12-30 7,44% 500 5000 000,00 5001 020,00 0,15%
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski SA 2017-10-30 5,05% 100 10 000 000,00 10 085 781,00 0,30%
(19) akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan GPW 921972 177,10 1223516 009,04 | 35,80%
ABPL AB SA 119 942 2207 347,13 3207 249,08 0,09%
ACE Automotive Components Europe SA 42 397 135 954,68 381 573,00 0,01%
AGORA Agora SA 96 977 2591 167,73 2532 069,47 0,07%
AGROTON Agroton Public Limited 110 560 3064 446,61 3867 388,80 0,11%
ALMA Alma Market SA 28 647 542 862,98 1342 684,89 0,04%
AMREST AmRest Holdings SE 47 203 4 406 291,05 4024 055,75 0,12%
ARTERIA Arteria SA 163 664 2525 260,16 2337121,92 0,07%
ASSECOPOL Asseco Poland SA 528 320 25021 541,79 28 645 510,40 0,84%
ASSECOSLO Asseco Central Europe a.s. 136 517 4163 768,50 3385 621,60 0,10%
ATM ATM SA 168 705 955 304,85 1931 672,25 0,06%
AZOTYTAR Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach SA 50 146 807 239,31 1622 724,56 0,05%
BOGDANKA Lubelski Wegiel Bogdanka SA 368 115 25952 107,50 40 617 809,10 1,19%
BANKBPH Bank BPH SA 30 000 1907 857,50 2128 800,00 0,06%
BRE BRE Bank SA 115121 22831421,36 34988 725,53 1,02%
INGBSK ING Bank Slaski SA 39327 18 585 373,40 35039177,19 1,02%
BUDIMEX Budimex SA 68 513 5549 496,91 6894 463,19 0,20%
BZWBK Bank Zachodni WBK SA 112 458 10 560 820,12 24 176 220,84 0,71%
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CAMMEDIA CAM Media SA 485 598 3390 804,81 5273 594,28 0,15%
CcC NG2 SA 180 469 8107 889,43 12 275 501,38 0,36%
CEDC Central European Distribution Corporation 90 551 7104 413,05 6 331 325,92 0,19%
CERSANIT Cersanit SA 893 349 14 458 863,13 9603 501,75 0,28%
CEz CEZ as. 97 972 12 758 359,45 11 873 226,68 0,35%
CIECH Ciech SA 127 647 3054 619,78 3156 710,31 0,09%
CCIINT Cinema City International N.V. 230 000 8989 734,00 10 301 700,00 0,30%
COMP COMP SA 239 135 13912 285,59 15 797 258,10 0,46%
CPENERGIA CP Energia SA 309 964 945 477,67 598 230,52 0,02%
DEBICA Dgbica SA 170 829 14 382 764,76 11136 342,51 0,33%
DROP Drop SA 14 500 261 000,00 487 345,00 0,01%
ECHO Echo Investment SA 2558113 14 840 153,85 12 330 104,66 0,36%
ELBUDOWA Elektrobudowa SA 52 356 9 286 804,21 8721 986,04 0,26%
ELEKTROTI Elektrotim SA 102 878 1893 785,52 1361 075,94 0,04%
ELSTAROIL Elstar Oils SA 210935 632 805,00 972 410,35 0,03%
EMCINSMED EMC Instytut Medyczny SA 177 000 3804 815,14 2564 730,00 0,08%
EMPERIA Emperia Holding SA 28 873 1648 062,53 3006 834,22 0,09%
ENEA Enea SA 442 125 7291 229,73 10 478 362,50 0,31%
EUROCASH Eurocash SA 477 850 5162 684,26 12 424 100,00 0,36%
FAMUR Fabryka Maszyn Famur SA 938 610 5366 117,96 2 506 088,70 0,07%
FARMACOL Farmacol SA 59 909 1512 877,18 2 396 360,00 0,07%
FERRUM Ferrum SA 424 368 3319 649,11 5 465 859,84 0,16%
GETIN Getin Holding SA 2246 699 15 457 065,43 25904 439,47 0,76%
GPW GPW w Warszawie SA 81071 3813047,48 3983 018,23 0,12%
GRAJEWO Pfleiderer Grajewo SA 282131 9901 198,27 2962 375,50 0,09%
GTC Globe Trade Centre SA 890 436 15 240 165,98 21 486 220,68 0,63%
HANDLOWY Bank Handlowy w Warszawie SA 210 815 12 044 101,30 19 831 367,05 0,58%
HARDEX Hardex SA 34 430 1206 857,57 1112 433,30 0,03%
HYGIENIKA Hygienika SA 1512 429 5877 318,70 2117 400,60 0,06%
IDMSA Dom Maklerski IDM SA 684 444 752 888,40 2039 643,12 0,06%
KREDYTIN Kredyt Inkaso SA 223 378 2804 682,29 2961992,28 0,09%
INVESTCON Investcon Group SA 220 386 424 270,17 398 898,66 0,01%
JUTRZENKA Jutrzenka SA 750 000 3229 837,50 2872 500,00 0,08%
JWCONSTR J.W. Construction Holding SA 184 097 3050 654,44 2941 870,06 0,09%
KERNEL Kernel Holding SA 170 000 10 634 342,14 12 285 900,00 0,36%
KETY Grupa Kety SA 113 206 14 651 795,98 14 617 158,72 0,43%
KGHM KGHM Polska Miedz SA 453 576 24759 112,88 77 556 960,24 2,27%
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KOELNER Koelner SA 205 726 2 458 363,44 2921 309,20 0,09%
KOGENERA Kogeneracja SA 51770 4203 070,51 5 684 346,00 0,17%
KOV Kulczyk Oil Ventures Inc. 5740 402 10 849 359,78 8955 027,12 0,26%
LENTEX Lentex SA 443 964 5901 262,94 11294 444,16 0,33%
LOTOS Grupa Lotos SA 220113 5733 940,08 8 005 509,81 0,23%
LPP LPP SA 7834 13483 736,17 16 874 984,38 0,49%
MAGELLAN Magellan SA 96 207 3559 174,51 3615 459,06 0,11%
IVMX Infovide-Matrix SA 20 700 478 531,19 282 555,00 0,01%
MCI MCI Management SA 511 235 3379 674,53 4 386 396,30 0,13%
MEDIATEL Mediatel SA 557 970 5194 813,20 4 452 600,60 0,13%
MENNICA Mennica Polska SA 31490 3967 740,00 3904 760,00 0,11%
MILLENNIUM Bank Millennium SA 2683741 9 627 925,32 13 150 330,90 0,38%
MIRBUD Mirbud SA 3188966 9239 525,37 13903 891,76 0,41%
MNI MNI SA 1140624 4732 486,02 3672 809,28 0,11%
MOSTALWAR Mostostal Warszawa SA 103 717 5332 751,30 6 294 584,73 0,18%
MMPPL Multimedia Polska SA 127 697 1217570,14 1232 276,05 0,04%
NETIA Netia SA 1040961 3343520,12 5444 226,03 0,16%
NEUCA Neuca SA 98 802 5403 871,85 7624 550,34 0,22%
NEWWORLDR New World Resources NV 241371 7 859 193,76 10716 872,40 0,31%
ORZBIALY Orzet Biaty SA 217 358 5747 176,47 5168 773,24 0,15%
PAGED Paged SA 267 007 5293 313,16 4787 435,51 0,14%
PANOVA P.A. Nova SA 102 723 2880 952,35 313305150 |  0,00%
PBG PBG SA 71443 3321 666,36 15124 483,10 0,44%
PCCINTER PCC Intermodal SA 501 460 2185 374,57 3304 621,40 0,10%
PEP Polish Energy Partners SA 62 321 1701 813,57 2084 014,24 0,06%
PGE PGE Polska Grupa Energetyczna SA 2245500 50 669 970,71 51 758 775,00 1,51%
PGF Polska Grupa Farmaceutyczna SA 29620 2105 751,17 1601 553,40 0,05%
PGNIG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo SA 4274 455 13 816 229,47 15 259 804,35 0,45%
PKNORLEN Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 1823536 43741 612,63 84 065 009,60 2,46%
PKOBP Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 3286 138 83510 188,74 143 801 398,88 4,21%
PLASTBOX Przetworstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box SA 238722 1904 962,95 3781 356,48 0,11%
POLIMEXMS Polimex-Mostostal SA 3848105 16 056 005,11 15 392 420,00 0,45%
POLNORD Polnord SA 333527 13 796 246,68 11 049 749,51 0,32%
CYFRPLSAT Cyfrowy Polsat SA 452 374 5946 060,18 7351 077,50 0,22%
PROJPRZEM Projprzem SA 276 157 5687 636,46 2971 449,32 0,09%
PROTEKTOR LZPS Protektor SA 794 500 4762 536,33 3988 390,00 0,12%
PULAWY Zaktady Azotowe Pulawy SA 37 002 2843 522,37 3144 429,96 0,09%
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PzU Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA 155 635 55 960 120,46 55217 741,65 1,62%
QUMAKSEK Qumak-Sekom SA 86 068 1281 875,59 1299 626,80 0,04%
RADPOL Radpol SA 305 000 2901 846,25 2961 550,00 0,09%
RAINBOW Rainbow Tours SA 742 987 3497 255,72 6233 660,93 0,18%
SADOVAYA Sadovaya Group SA 250 000 2150 000,00 2762 500,00 0,08%
STALPROD Stalprodukt SA 6701 4084 632,43 1891 692,30 0,06%
SWIECIE Mondi Swiecie SA 155 280 11232 871,39 12 046 622,40 0,35%
SYNTHOS Synthos SA 4095579 3780971,97 12 614 383,32 0,37%
TAURONPE Tauron Polska Energia SA 2585 000 13 220 522,65 17 009 300,00 0,50%
TPSA Telekomunikacja Polska SA 1772972 25108 545,06 29 307 227,16 0,86%
TRAKCJA Trakcja Polska SA 936 691 3862 479,87 3840433,10 0,11%
TUEUROPA Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA 28500 4 332 000,00 6 014 355,00 0,18%
TVN TVN SA 897 455 13 441 410,58 15 355 455,05 0,45%
WAWEL Wawel SA 8073 1359 707,33 3431 347,92 0,10%
WILBO Wilbo SA 493933 1000 268,87 958 230,02 0,03%
YAWAL Yawal SA 129 290 3636 224,54 1948 400,30 0,06%
ZELMER Zelmer SA 33420 1403 118,61 1181 062,80 0,03%
(20) akcje spotek notowanych na pozostatych rynkach gietdowych GPW 3932 890,50 6 339 300,00 0,19%
ADVGRUPA Grupa ADV SA 510 000 3932 890,50 6 339 300,00 0,19%
(21) Prawa do akcji notowane na GPW 5385 733,00 5742 377,22 0,17%
ASSPLPDJ Asseco Poland SA 107 274 5385 733,00 5742 377,22 0,17%
(31) zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkow 0,00 0,00 0,00%
MCIPP_I MCI Management SA 618 118 0,00 0,00 0,00%
(32) akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 32299 297,37 20290 991,24 0,59%
BBICAPNFI BBI Capital NFI SA 2 609 266 16 824 687,49 3835621,02 0,11%
BBIDEVNFI BBI Development NFI SA 6 636 938 2123820,16 3052 991,48 0,09%
BLACKLION Black Lion NFI SA 2462511 8226 052,40 6501 029,04 0,19%
NFIEMF NFI Empik Media & Fashion SA 332115 5124 737,32 6901 349,70 0,20%
(33) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte 22 828 280,60 23712 844,00 0,69%
ARKAFRN12 Arka BZ WBK FRN FIZ 20 000 1940 000,00 2180 400,00 0,06%
ARK2FRN15 Arka BZ WBK FRN 2 FIZ 100 431 9732 884,36 7431 894,00 0,22%
INVGLDFIZ Investor Gold FIZ 2920 4999 974,40 7884 000,00 0,23%
SRNFIZ FIZ SKARBIEC-Fundusz Rynku Nieruchomosci 6 155 6155 421,84 6 216 550,00 0,18%
(36) inne krajowe instrumenty finansowe 33 800 000,00 37218 282,02 1,08%
Rubicon Partners NFI SA 2011-09-15 10,91% 3000 3000 000,00 3093 240,00 0,09%
Electus SA 2011-09-26 10,91% 5000 5000 000,00 5 245 350,00 0,15%
MCI Management SA 2012-09-10 8,00% 400 4000 000,00 5614 192,00 0,16%
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J.W. Construction Holding SA 2013-06-25 8,42% 48 4 800 000,00 4 804 428,96 0,14%
Bioton SA 2013-07-08 8,33% 36 9000 000,00 10 302 541,56 0,30%
ABM Solid SA 2013-09-28 8,93% 30 3000 000,00 3001 467,90 0,09%
Multimedia Polska SA 2015-11-30 7,55% 10 5000 000,00 5157 061,60 0,15%
Razem lokaty krajowe 98,45%
(45) akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych 23797 106,54 23 695 544,09 0,69%
ERSTE Erste Group Bank AG 50 000 5566 849,48 6958 247,11 0,20%
OTP OTP Bank Plc. 233833 18 230 257,06 16 737 296,98 0,49%
Razem lokaty zagraniczne 0,69%
Razem lokaty 99,14%

*odsetki od depozytu typu buy-sell-back wykazane sa w Bilansie w pozycji Naleznosci z tytulu odsetek.

Zataczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czgsécia niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego.
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7.

Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r.

Dane uzupetiajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

1 "Srodki pienigzne na rachunkach biezacych"; informacje o wielkosci: 0,00 0,00
a) | $rodkow na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) | $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00
¢) | $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) | $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) | waluty EUR 0,00 0,00
f) | waluty USD 0,00 0,00
g) | innych walut 0,00 0,00
h) | $rodkéw w drodze 0,00 0,00
i) | innych $rodkow 0,00 0,00
2 ”Srodki pieniqine na rachunku przeliczeniowym wptat"; informacje o 18 459 441,60 22 298 534,01
wielkosci:
a) | srodkéw wplaconych za cztonkow 17 626 346,81 20966 977,31
b) | srodkow wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
¢) | srodkéw wptaconych na rachunek premiowy 0,00 0,00
srodkow wptaconych na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu
O | Gwaren cm og0 Y ¢ J 50 000,00 0,00
e) | $rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
f) | innych $rodkow ($rodki nienalezne) 783 094,79 1331 556,70
3 :\iz?sgégigﬁggigivrzla rachunku przeliczeniowym wyptat"; informacje o 32 919,68 70 318,71
a) | przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
b) | przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 1786,68 2129,71
C) | narzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
d) | narzecz towarzystwa z tytulu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e) | nienaleznych 0,00 0,00
f) | wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g) | wycofanych z rachunku cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
h) | innych 31 133,00 68 189,00
¢ | infonmacie o wilkosetnalepnoie 7yt spedasys 13476 353,00 704221775
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 13 476 353,00 7042 217,75
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
5 "Naleznosci z tytulu odsetek"; informacje o wielkosci odsetek od: 33052 918,71 35173 007,91
a) | rachunk6éw bankowych 0,00 0,00
b) | sktadnikoéw portfela inwestycyjnego, w tym:* 33052 918,71 35173 007,91
- obligacji 32854 022,78 35 141 099,80
- depozytow bankowych 657,63 31908,11
- bankowych papierow wartosciowych 198 238,30 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
c) | kredytow 0,00 0,00
d) | pozyczek 0,00 0,00
e) | innych 0,00 0,00
6 | "Naleznosci od towarzystwa"; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00 0,00
a) | rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | rachunku premiowego 0,00 0,00
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c) | rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | pokrycia niedoboru 0,00 0,00
e) |innych 0,00 0,00
T o "3
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 1291 948,01 3928 670,94
b) | obligacji skarbowych 72 488,62 0,00
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 10 421,84 0,00
f) | bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
"Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytéw"; informacje o wielkosci
8 zobowiazan z tytutu zaciagnigtych: 0,00 0,00
a) | pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) | kredytow dlugoterminowych 0,00 0,00
c) | kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d) |innych 0,00 0,00
9 't'fti)l‘t;uo:wia(zania wobec czlonkoéw"; informacje o wielkosci zobowiazan z 0,00 0,00
a) | wplat 0,00 0,00
b) | wyplat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
c) | wyplat transferowych 0,00 0,00
d) | pokrycia szkody 0,00 0,00
e) |innych 0,00 0,00
10 't'ft?lt;uo:wiqzania wobec towarzystwa"; informacje o wielko$ci zobowigzan z 224382523 2 088 246,32
a) | wycofania nadplaty 0,00 0,00
b) | optaty od sktadki 984 891,53 571 087,47
c) | oplat transferowych 0,00 0,00
d) | oplat za zarzadzanie 1258 933,70 1517 158,85
e) | oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) |innych 0,00 0,00
11 | "Zobowiazania pozostate"; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 706 445,15 842 314,17
a) | wyplat bezposrednich 0,00 0,00
b) | wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) |innych 706 445,15 842 314,17
12 | Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) 23;?2_]; iir;gs(:gt;rir‘f;téw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz 0,00 0,00
Il | Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:
1 | Informacje o wielko$ci przychodéw z: 109 464 778,30 118 061 961,64
a) | rachunkow srodkow pienigznych 0,00 0,00
b) | depozytéw bankowych 422 225,90 1280 118,25
c) | obligacji 92 595 190,28 96 775 016,63
d) | bankowych papieréw warto$ciowych 946 926,10 296 438,40
e) | listow zastawnych 0,00 0,00
f) | kredytow 0,00 0,00
g) | innych, w tym: 15 500 436,02 19 710 388,36
-dywidend i udziatéw w zyskach** 15 446 222,42 19 710 388,36
;Ssr[t)(i)sél(l; idz(s)l;?irrllz r:)g dhuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej 54 213,60 0,00
2 | Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 10 662,76 59 045,03
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 10 662,76 59 045,03
- akcji i praw z nimi zwigzanych 10 662,76 59 045,03
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
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- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
- akcji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
3 | "Wynagrodzenie depozytariusza"; informacje o wielko$ci kosztéw z tytutu: 572 839,69 718 227,74
a) | refinansowania opfat na rzecz innych podmiotow krajowych 79 078,08 103 262,34
b) | refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
C) | oplat za przechowywanie 444 878,61 561 120,40
d) | optat za rozliczanie 21 863,00 18 929,00
e) | weryfikacji warto$ci jednostki 24 600,00 31 200,00
f) | prowadzenia rachunkow i przelewow 2 420,00 3716,00
g) | innych 0,00 0,00
4 | Informacje o ujemnych roznicach kursowych, w podziale na: -22 252,57 -37 986,35
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: -13500,79 -65 950,68
- akeji i praw z nimi zwigzanych -13 500,79 -65 950,68
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: -8 751,78 27 964,33
- akcji i praw z nimi zwigzanych -8 751,78 27 964,33
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
5 ”Zrealizo_wany zysk (strata) z inwestycji"; informacje o wielkosci zysku .75 494 587,74 19384 510,30
(straty) z:
a) | akcji i praw z nimi zwiazanych -79 065 342,19 13882 119,18
b) | obligacji skarbowych 2390 344,69 5202 391,12
c) | bonow 98 574,45 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 300 000,00
e) | certyfikatow 1081 835,31 0,00
f) | bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
6 ;Tjsile(:ﬁr?;lri;(;v)v;?y zysk (strata) z wyceny inwestycji"; informacje o wielkosci 316 550 818,48 193 662 277,75
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 335 655 979,32 158 089 516,30
b) | obligacji skarbowych -17 594 882,07 31194 081,41
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 167 186,11 2118279,14
e) | certyfikatow -1 677 464,88 2260 400,90
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
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7 ;Ir’;f/z/}cllggc(i)}‘; z tytutu pokrycia niedoboru"; informacje o wielkosci 0,00 0,00
a) | zrachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | ze $rodkow towarzystwa 0,00 0,00
¢) | ze srodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | ze $srodkdw czescei dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) | ze srodkdw czescei dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) | ze srodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) |innych 0,00 0,00
n Koszty ot_warte_gq funduszu pc_)krywane przez powszechne towarzystwa w 854210 27 116,49
poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym:
1 | Koszty prowadzenia i obshigi rachunkéw bankowych 0,00 736,83
2 | Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 | Koszty przechowywania 1645,85 19173,40
4 | Koszty transakcyjne 1137,43 2 899,70
5 Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6 |Inne 5758,82 4 306,56

* odsetki wykazane w tej pozycji prezentowane sa w ,,Bilansie” w pozycji ,,Portfel inwestycyjny”, poza
odsetkami od depozytow (w tym buy-sell-back), ktore prezentowane sa w pozycji ,,Naleznosci z tytutu odsetek”™,
**pozycja uwzglednia zrealizowane roznice kursowe.
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TomasWski Stawomir M. Kolarz
Prezes Zarzg Wiceprezes Zarzadu

Meﬁ( Sakowski Jolanta Dawid
Wiceprezes Zarzadu Kie ik Zespotu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotka
Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Pekao Otwartego
Funduszu Emerytalnego z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 41A (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna, na
ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2010 r., rachunek zysk6w i strat, zestawienie zmian w aktywach netto oraz zestawienie
zmian w Kapitale wiasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zestawienie portfela
inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacj¢ tego
sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie informacji Zarzadu Towarzystwa dla cztonkow
Funduszu zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujagcymi przepisami. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Spétka Akcyjna oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz ~ informacja Zarzadu Towarzystwa dla
cztonkéw Funduszu spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spétka z ograniczong Spotka zarejestrowana js
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialno$cia i cztonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753 \
and a member firm of the KPMG network of skiadajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadowy:
independent member firms affiliated with KPMG czfonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, XIl Wydziat 125 000 PLN
International Cooperative (“KPMG International”), International Cooperative (“KPMG International”), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
a Swiss entity. podmiotem prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego. REGON 010939471 33
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowag i finansowa Funduszu na dzief
31 grudnia 2010 r., wynik finansowy za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze Informacja Zarzadu Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Spotka Akcyjna skierowana do czlonkéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 38 punkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.
U. z 2007 r., nr 248, poz. 1847) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie Depozytariusza.
W imieniu KPMG Audyt Sp. z o0.0.

nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

& | Q ...........................

Biegly rewident nr 11099 Biegty rewident nr 796
Izabela Sykulska Dyrektor
Bogdan Debicki
10 marca 201 1r.
Warszawa
2
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200

00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023 Cltl h a n d I Owy

Warszawa, dnia 10 marca 2011 roku,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna pelnigcy obowiagzki depozytariusza
dla Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow
1 zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy, przedstawione w sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

-

f()[an%rw), / '//—Sd & P
Y SBK /16
/
JolanéWytych Artur Binkiewicz
Petnomocnik Dyrektor Departamentu

Powiernictwa Papieréw Warto$ciowych
Petnomocnik
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